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Executive Summary 

공시를 읽는 AI 

기업분석의 출발점은 공시다. 사업보고서부터 배당 결정, 자기주식 취득, 주주총회 소집공

고까지 분석 목적에 따라 여러 공시를 함께 읽어야 한다. AI를 활용하면 공시를 읽는 과정을 

빠르게 수행할 수 있을 것 같지만 현실은 간단하지 않다. 

문제는 AI가 아니라 데이터에 있다. AI는 DART 공시에 직접 접근하기 어렵고, API로 연결하

더라도 누락된 데이터가 많다. 공시 원문에 직접 접근할 수 있더라도 저장 형태와 양식이 

제각각이라 활용법 또한 AI의 자율에 맡겨야 하기 때문에 일관된 답변을 할 수 없다. 그 결

과 AI는 정보를 누락하거나 수치를 오인하게 되고, 답변을 더 “그럴듯하게” 만들기 위해 

“환각 현상”을 일으킨다. 이는 근거와 정확성이 핵심인 업무에 치명적인 단점이다. 

OpenProxy AI(이하 “OPX”)는 이러한 문제를 해결하기 위해 개발된 오픈소스 MCP로 AI 서

비스에 연결해 사용한다. OPX는 DART와 거래소 공시를 AI가 바로 읽을 수 있는 형태로 

바꾸어 연결하고 쉽게 연산과 활용 가이드라인을 사전에 정의한다. 이를 통해 AI 환각 현상

빈도를 낮추고 답변의 일관성을 확보한다. 또한 답변에 사용한 공시의 원문 링크를 제공해 

사용자가 근거를 직접 검토할 수 있다. 

OPX는 클로드, ChatGPT, Perplexity와 같은 다양한 AI에 별도의 설치 없이 무료로 등록

할 수 있다. 

의결권을 넘어, 범용 기업분석으로 

OPX는 당초 작년부터 이어진 세 차례의 상법 개정과 2025년 말 스튜어드십 코드 내실화 

방안 발표 시의성에 맞춰 의결권 행사 보조를 목적으로 개발됐다. 그러나 쓰임새는 그보다 

넓다. 안건 하나의 찬반을 정하기 위해서는 재무성과·지배구조·주주환원·사업 리스크 진단 

등 여러 분야를 두루 살펴야 하기 때문이다.  

그래서 기업분석 기능을 9개 영역·17개 도구로 구성했다. 재무분석, 주주환원, 지배구조 

등의 영역에서 각각 독립적으로 활용할 수 있으며, 각 영역을 종합해 주주총회 의결권 행사 

보조 기능까지 사용할 수 있다. 
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Key Charts  

그림 1. OpenProxy 사용 전후 비교 – 삼성전자 배당이력 

 
자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 / 주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

 

그림 2. AI를 활용한 기업분석 비교 (OpenProxy 연결 vs. DART API 사용 vs. 인터넷 검색 활용) 

 
자료: 미래에셋증권 리서치센터 
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소개 

OpenProxy AI 

매 해 3월, 정기 주주총회 시즌에 의결권 행사 담당자는 기업별로 주주총회 안건을 파악하

여 찬성·반대 결정을 내려야 한다. 봐야 하는 기업은 수백 개이고 데이터는 복합적이다. 이

렇게 복잡하고 고차원의 업무를 AI의 도움을 받아 의사결정하기 위해 AI에게 공시를 읽는 

법을 가르쳐주는 OpenProxy AI(이하 “OPX”)을 개발했다. 

OPX는 의결권 행사 보조를 목적으로 개발됐지만 활용 범위는 넓다. 의결권 행사는 재무성

과, 지배구조, 주주환원, 자본거래, 주요 리스크 검토 등 기업 전반에 대한 분석을 필요로 

하기 때문이다. 

주요 기능 

AI를 OPX에 연결하면 아래와 같은 질문을 던질 수 있다. 

 “SK하이닉스 2026년 1분기 실적 알려줘” – 분기보고서 내 여러 실적 수치 출력. 

 “삼성전자 지난 3년 배당 이력 알려줘” – 분기별 DPS 및 배당기준일 등 출력. 

 “고려아연 지분구조 알려줘” – 주주 종류별 비준율 계산 및 변화추이 출력. 

 “LG화학 정기주총 안건별 찬성/반대 조언해줘” - 주총공고 안건별 주요 내용 출력. 

 “KT&G 밸류업 계획과 이행 현황 알려줘” – 공시한 밸류업 플랜과 이행현황 출력. 

OPX를 활용하면 AI를 똑똑한 인터넷 검색기나 계산기 역할에서 실제 재무분석, 의결권 행

사와 같은 복잡한 분석 업무 수행을 할 수 있는 공시를 읽는 AI로 기능하게 한다.  

그림 3. 공시 수동 검토 vs. AI 보조 검토 

 
자료: 미래에셋증권 리서치센터 
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MCP란? 

MCP의 정의 

생성형 AI 모델(Model)이 복잡한 업무에서 안정적 성과를 보이려면, 충분한 문맥(Context)

과 이를 연결하는 표준 규약(Protocol)이 필요하다. 이 3가지 Model, Context, Protocol을 

하나로 묶어 AI가 적절한 정보와 도구에 일관되게 접근할 수 있도록 만든 것이 MCP이다. 

MCP의 구조 

MCP는 호스트(Host), 클라이언트(Client), 서버(Server) 세 층으로 나뉜다. 

호스트는 클로드, ChatGPT와 같은 AI 모델로 사용자가 직접 마주하는 화면이다.  

클라이언트는 노트북에 연결하는 USB 허브처럼 어댑터가 다른 여러 기기의 데이터를 호스

트에게 전달하는 역할을 한다.  

서버는 여러 출처의 데이터를 USB 허브에 동시에 연결하기 위한 어댑터와 같다. OPX의 

경우 DART, 거래소 공시 등의 출력 형태를 표준화하여 연결하는 것을 의미한다. 

 

그림 4. MCP의 구조 

 
주: 현재 OpenProxy MCP는 원격 데이터만 지원 

자료: 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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MCP 작동 메커니즘 

사용자는 AI에게 “SK하이닉스 2026년 1분기 실적 알려줘”라고 질문한다. OPX가 연결돼 

있지 않은 경우 AI는 가장 적합한 키워드와 출처를 인터넷에서 스스로 판단해 찾아 종합해 

대답한다. 그러나 어떤 출처를 보아야 하는지, 어떤 데이터를 읽어서 어떤 추론을 해야 하

는지 AI의 자율에 맡기는 비중이 크기 때문에 환각 현상 가능성이 높아진다. 

OPX에 연결된 경우 AI는 질문을 이해한 뒤 자신에게 주어진 도구와 매뉴얼을 먼저 살핀다. 이 

때 어떤 도구를 선택할지 주어진 매뉴얼을 참고해 스스로 판단한다. 실적에 대한 질문이다

보니 주어진 도구 가운데 ‘dividend’와 ‘financial_metrics’가 있다면 후자를 선택한다. 이

후 해당 도구의 사용서에 명시된 대로 실적지표, 감사의견 등의 데이터를 관련 공시에서 추

출해 필요한 수치를 연산하고 이를 토대로 사용자의 질문에 대답한다. 

건설 현장에 비유하자면 인부에게 단순히 “건물 지어”라고 말하는 것과, 설계도와 공구를 

함께 주고 “건물 지어”라고 말하는 것의 차이와 같다. AI 답변의 품질은 주어진 정보와 도

구에 따라 크게 달라진다. 

 

그림 5. OpenProxy MCP 작동 메커니즘 

 

자료: 미래에셋증권 리서치센터 
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기능 

개요 

OPX는 분석 목적에 따라 9개 영역·17개 도구로 구성된다. 각 영역은 목적에 맞는 여러 

공시를 조합·교차검증하여 가장 신뢰도 높은 데이터와 해설을 확정하고 AI는 이에 근거하

여 사용자의 질문에 답변한다. 9개 영역이 참조하는 공시는 약 40여 종에 이르며, 답변에 

사용된 원문 공시 링크를 AI에 요청할 수 있어 직접 검증할 수 있다. 

의결권 행사는 "찬성인가? 반대인가?"의 결정으로 수렴하지만, 이를 위해 회사의 실적, 재

무 상태, 지배구조, 자본구조, 주주환원, 주요 사건·사고 등 다양한 세부 데이터가 필요하다. 

OPX는 각 세부 데이터 열람과 이를 종합한 의결권 행사를 종합적·독립적으로 보조한다. 

(자세한 의결권 행사 보조 기능 설명은 Appnedix 참고) 

표 1. OpenProxy MCP 주요 기능  

부문 도구 접근 데이터 예시 질문 

색인 company DART 공시검색 목록 - 

인용 evidence 공시번호 "밸류업 플랜 공시 출처 알려줘" 

재무 financial_metrics 정기보고서 재무지표 + 감사의견 "26년 1분기 실적 알려줘" 

주주 

환원 

dividend 사업보고서 배당 + 현금·현물배당결정 "지난 3년 배당성향 알려줘" 

treasury_share 자사주 공시 5종 + 결과 보고 4종 "자사주 취득과 소각 추이 알려줘" 

value_up 기업가치제고계획 공시 "자사주 취득 현황 밸류업 플랜과 비교해줘" 

지배 

구조 

ownership_structure 사업보고서 최대주주 + 대량보유 + 최대주주변동 "주주 종류별 지분율 알려줘" 

corp_gov_report 기업지배구조보고서 "지배구조 핵심지표 준수 현황 알려줘" 

proxy_contest 위임장·소송·5% 경영참여 "경영권 분쟁 관련 소송 추이 알려줘" 

주주 

총회 

shareholder_meeting_notice 주주총회 소집공고 "정기주주총회 안건 알려줘" 

shareholder_meeting_results 주주총회 의결 결과 "정기주주총회 의결 결과 알려줘" 

proxy_advise_before_meeting ★ 8개 도구 종합·상법 데이터·주요 운용사 의결 학습 데이터 "정기주총 안건별 찬/반 조언해줘" 

자본 

구조 

dilutive_issuance 유상증자·CB·EB·BW·감자 "교환사채 발행 내용 알려줘" 

corporate_restructuring 합병·분할·주식교환 "주식매수청구권 가격 얼마야?" 

corporate_deals 타법인주식 취득 및 처분 "계열사에 출자한 내용 알려줘" 

수주 order_contracts 단일판매·공급계약 "최근 수주 공시 알려줘" 

리스크 risk_events 중대재해·횡령 및 배임·생산중단 "최근 중대재해 발생 기업 알려줘" 

자료: 미래에셋증권 리서치센터 
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사용 예시 

EASY – AI로 바로 열어보는 공시 

OPX를 연결한 AI 기업분석 예시 6가지를 요약 편집한 내용이다. 

(실사용 화면 예시는 Appendix 참고) 

<그림 6>은 SK하이닉스의 실적 질문에 대한 AI의 답변이다. 분기·반기·사업보고서의 주요 

수치를 읽어 필요한 값을 연산하고, 현금흐름 및 재무건전성 분석과 함께 반환한다. 

<그림 7>은 미래에셋증권의 주주환원 이력과 정책을 열람하는 화면이다. AI가 기업가치 제

고계획과 자사주 취득·처분·소각 공시를 읽어 타임라인과 합산 값으로 정리해 반환한다. 

<그림 8>은 지난 90일간의 중대재해 발생 공시를 스크리닝하는 화면이다. 중대재해 이벤트

를 추려내고, 선택한 사고에 대해 상세 정보를 제공한다. 

<그림 9>는 솔루엠의 소유구조를 최대주주+특수관계인, 기관, 자사주 등으로 구분해 지분

율로 보여주는 화면이다. 잦은 5% 대량보유 변동 등을 통해 경영권 분쟁 신호를 탐지한다. 

<그림 10-11>은 삼성전자의 지난 3년 배당 이력을 보여주는 화면이다. 분기별 DPS, 배당

성향, 시가배당률로 나누어 추이를 제시하고, 주주환원 정책과 현금성 주주환원율까지 연산

해 알려준다. 수치 검토를 위한 공시 원문 링크도 함께 제공한다. 

<그림 12-13>은 LG화학 정기주주총회의 안건 정리와 안건별 찬성·반대 조언을 보조하는 

화면이다. 사용자가 검토해야 할 내용을 추려서 알려준다. 

HARD – 100개 기업 공시를 한 번에 

<그림 14>는 AI를 활용해 100개 기업의 주주총회 결과를 한 번에 분석한 사례다. "코스피 시가

총액 상위 100개 기업 가운데 2026년 정기주주총회에서 이사 보수한도 변경 안건이 상정

된 기업을 찾아 상향·유지·하향으로 분류하고 통계를 내라"고 지시하자, AI는 OPX를 통해 

DART 공시와 분석 기준에 접근해 기업 목록 수집부터 공시 조회, 보수한도 비교, 결과 집

계까지 전 과정을 자동으로 수행했다. 

총 11분이 소요됐으며, 분석 결과는 상향 21사(21.4%), 유지 72사(73.5%), 하향 5사

(5.1%)였다. 일부 공시는 문서 구조 때문에 자동 분석이 어려웠고, NH투자증권은 임시주주

총회 안건이 함께 포함되는 한계가 있었다. 

이러한 작업은 일반적인 웹 기반 AI로는 수행하기 어렵다. 웹 AI는 질문에 답하는 데 적합

하지만 장시간 반복 작업을 이어가기에는 제약이 있다. 반면 Agentic CLI 기반 AI는 필요

한 공시를 반복 조회하고 분석을 끝까지 수행할 수 있어, 수백 개 기업을 대상으로 한 기업

분석도 하나의 지시만으로 자동화할 수 있다.  

Agentic CLI (Agentic 

Command-Line Interface) 

터미널에서 목표 지시를 받아 툴 

호출·파일 작업을 자율 반복하며 

작업을 완수하는 AI 에이전트 
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그림 6. SK하이닉스 실적 질문에 대한 AI 답변  그림 7. 미래에셋증권 주주환원 질문에 대한 AI 답변 

 

 

 

주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 

 주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 



ESG X AI 

Mirae Asset Securities Research   11 

2026.6.29 

그림 8. 중대재해 발생기업 질문에 대한 AI 답변  그림 9. 솔루엠 소유구조 질문에 대한 AI 답변 

 

 

 

주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 

 주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 10. 삼성전자 배당이력 질문에 대한 AI 답변 (상)  그림 11. 삼성전자 배당이력 질문에 대한 AI 답변 (하) 

 

 

 

주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 

 주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 12. LG화학 주주총회 분석 질문에 대한 클로드 답변 (상)  그림 13. LG화학 주주총회 분석 질문에 대한 클로드 답변 (하) 

 

 

 

주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 

 주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 14. 클로드코드를 사용한 주주총회 안건 탑다운 분석 

 

주: NH투자증권은 정기주총이 아닌 임시주총에 이사보수한도 안건으로 확인., 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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OpenProxy 사용 전후 비교 

그림 15. MCP 사용 전후 비교 – 삼성전자 배당이력 

 
자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 / 주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

 

그림 16. MCP 사용 전후 비교 - LG화학 주총안건 

 
자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 / 주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 
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그림 17. (MCP 미사용) 솔루엠 지배구조 이슈 질문에 대한 답  그림 18. (MCP 연결) 솔루엠 지배구조 이슈 질문에 대한 답 

 

 

 

주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 

 주: 클로드 답변 요약 편집, 26.06.15 기준 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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시작하기 

사용 방법 

OpenProxy MCP는 클로드, ChatGPT, Perplexity 같은 AI 서비스에 연결해서 쓰는 도구

이다. 따라서 AI 서비스 커넥터 추가가 필요하다. 아래의 단계를 따라하면 연결이 가능하다. 

(클로드 사용자는 그림 19를, ChatGPT 사용자는 그림 20을 따라하면 연결 가능) 

① 클로드, ChatGPT, Perplexity 유료 플랜 구독 

무료 플랜은 MCP를 매우 제한적으로 사용할 수 있거나 사용이 불가능하다. 

② OpenDART API 키 발급 

OpenProxy는 DART의 공개 API 플랫폼인 OpenDART와 공시원문에서 데이터를 가

져온다. 따라서 데이터를 받아올 수 있는 API 키가 필요하다. 

발급 방법: opendart.fss.or.kr 접속 ➡ 인증키 신청 ➡ API 키 발급 확인 

(API 키는 데이터 금고의 열쇠이기 때문에 노출에 주의) 

③ MCP 연결 

서버 주소: https://open-proxy-mcp.fly.dev/mcp?opendart=발급받은_API키 

A.   Claude에 연결하기 (Perplexity도 유사한 방식) 

1) claude.ai 접속 ➡ 설정 ➡ 커넥터 ➡ 맞춤 설정 ➡ 커스텀 커넥터 추가 

2) 커넥터 이름 open-proxy-mcp 입력, 서버 주소에 위 주소 입력 

3) open-proxy-mcp 커넥터가 보이면 클릭, 도구 권한을 ‘항상 허용’ 

B.   ChatGPT에 연결하기 

1) chatgpt.com 접속 

2) 설정 ➡ 앱 ➡ 고급설정 ➡ 개발자 모드 켜기 ➡ 이전화면 ➡ 앱 만들기 

3) 앱 이름 open-proxy-mcp 입력, 서버 주소에 위 주소 입력 

④ 연결이 완료되면 open-proxy-mcp를 토글하여 사용한다. 

(자세한 기술적 스펙은 github.com/MarcoYou/open-proxy-mcp 참고). 

 

  

API (Application Programming 

Interface) 

두 소프트웨어 간 데이터를 쉽게 

주고받도록 입력·출력 규칙을 미리 
정해놓은 프로그램 통신 계약 

https://github.com/MarcoYou/open-proxy-mcp
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그림 19. 클로드에서 OpenProxy MCP 연결하기 

 
자료: 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 20. ChatGPT에서 OpenProxy MCP 연결하기 

 
자료: OpenAI, 미래에셋증권 리서치센터 
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주의 사항 

좋은 질문을 하자 

부정확하고 복합적인 질문을 할수록 AI의 환각 현상은 증가한다. 따라서 다음과 같이 질문

하는 것이 좋다: 

표 2. 좋은 질문과 나쁜 질문  

차이 나쁜 질문 좋은 질문 

기준 제시 
삼성전자 배당 알려줘 삼성전자 FY25 결산 배당 알려줘 

SK하이닉스 주총 안건 알려줘 SK하이닉스 2026년 정기주주총회 안건 알려줘 

질문 분리 
삼성전기 실적이랑 현금흐름 분석해주고, 

재무건전성 알려줘. 그리고 예상 배당 규모 알려줘. 

① 삼성전기 2026년 1분기 실적 알려줘 

⤷ ② 현금흐름과 재무건전성 분석해줘 

⤷ ③ 현금흐름 증가에 따른 배당 확대 규모 추정해줘 

주제 명시 고려아연 경영권 분쟁 사태 알려줘 
① 고려아연 경영권 분쟁 소송 추이 알려줘 

② 고려아연 지분구조와 대주주 변화 추이 알려줘 

자료: 미래에셋증권 리서치센터 

 

알려진 문제 

분석 결과물의 품질은 AI 모델의 성능, 데이터의 질, 구동 환경에 따라 달라질 수 있다.  

① 구독 플랜과 LLM 모델 성능이 낮을수록 분석 깊이와 기억하는 문맥의 양이 감소한다. 

이는 정확도 하락으로 이어진다. 

② 생성형 AI 사용환경은 로컬 CLI 기반과 클라우드 기반으로 구분0된다. 클라우드 기반은 

분석 시간·문맥 길이·MCP 도구 사용에 제약이 존재한다. 

③ DART가 API로 제공하는 데이터는 웹/PDF 공시 데이터와 정보량과 형태가 다르다. 또

한 공시에는 기입자의 실수 등이 포함돼 있을 수 있어 데이터 자체의 문제가 분석 정확

도의 하락으로 이어질 수 있다. 

④ AI에게 인터넷 검색을 허용한 상태에서 MCP를 사용할 경우 대개 더 좋은 결과를 얻을 

수 있으나, 간혹 인터넷 정보와 DART 정보 간 우선순위가 충돌하는 경우 부정확한 답

변을 반환할 수 있다. 이 경우 우선순위를 명시해주거나 웹 검색을 OFF하여 사용할 수 

있다. 

면책조항 

OpenProxy는 공시 데이터를 구조화하여 AI에게 제공하는 매개이다. 분석의 판단은 AI가

수행하며, AI는 환각(hallucination)을 일으킬 수 있고, 부정확한 분석을 제공할 수 있다. AI

가 제시하는 의견은 개발자 또는 개발자 소속 단체의 의견이 아니며, 분석 결과는 참고 목

적으로만 사용하고, 의사결정의 최종 판단은 반드시 원문 공시 확인과 전문가 검토를 거쳐

야 한다. 
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개발 동기 

코리아 디스카운트 해소를 위한 제도의 틀은 빠르게 갖춰지고 있다. 2025년 7월과 8월, 그

리고 2026년 3월에 걸쳐 1·2·3차 상법 개정안이 잇따라 통과되면서 시장의 정상화 기대

감이 어느 때보다 높아졌다. 그러나 기업을 움직이는 것은 규정이 아니라 행동이고, 출발점

은 주주와 기업이 직접 대화하는 것이다. 

문제는 ETF로 대표되는 패시브 투자가 확산되면서, 투자자는 개별 종목 대신 지수나 테마

를 통째로 매수하고 있다는 점이다. 이는 주주의 직접 의결권 행사와 권리 의식 약화로 이

어진다. 반대로 기관투자자의 역할은 중요해졌다. 패시브 투자 비중이 커질수록 수탁자인 

기관이 기업과 주주 사이의 '중간다리'로서 짊어지는 역할과 책임은 오히려 더 커진다. 자연

히 이들이 의결권이라는 창구를 통해 주주를 대신해 기업과 소통하는 일의 중요성도 함께 

높아졌다. 

현실은 녹록치 않다. 기관 내 의결권 담당자가 3월 주주총회 집중 기간에 모든 기업의 안건

을 하나하나 파악하고 이해해 표를 행사하기란 사실상 불가능에 가깝다. 이를 보완하기 위

해 의결권 자문 서비스가 존재하지만, 이 역시 같은 병목에서 자유롭지 않다. 자문사도 주

총 시즌에 폭주하는 안건을 감당해야 하고, 무엇보다 서비스가 일정 부분 규격화된 포맷으

로 제공되는 탓에 기관·펀드·매니저가 저마다 추구하는 방향에 맞춘 '맞춤형' 의결권 행사

를 기대하기는 어렵다. 

이런 고민이 이어지던 2025년 12월 29일, 금융위원회가 자본시장 선진화 방안의 하나로 

스튜어드십 코드 내실화를 추진하기로 하면서 의결권 행사의 무게는 한층 더 커졌다. 같은 

시기 한국 시장의 위상도 크게 높아졌다. 그 위상에 걸맞게, 기관투자자가 수작업으로 감당

하던 의결권 행사의 상당 부분을 AI 시대에 맞춰 보조해 줄 도구가 필요하다고 판단했다. 

그래서 2026년 1월, 개발을 시작해 2026년 6월에 첫 릴리즈를 선보인다. 
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Appendix 

의결권 행사 보조 Tool 작동 방식 

안건 공통 로직 

모든 안건에 대한 찬성/반대/검토 로직은 다음의 순서를 따른다: 

① 안건 데이터 미수집 ➡ NO_DATA 

② 안건이 상법 강행규정에 해당 ➡ FOR 

③ 안건이 조건부 안건이거나 대안형 안건인 경우 ➡ REVIEW 

④ 이 외의 경우 OpenProxy 자체 가이드라인 참고해 결정 

의결권 행사 보조 Tool 작동 메커니즘 

proxy_advise는 OPX에 등록된 의결권 행사 보조 도구다. 재무지표나 배당을 다루는 도구

들이 공시 데이터를 불러와 연산한다면, proxy_advise는 그 위에 한 층을 더한다. 사전 학

습된 법령 데이터와 주요 자산운용사·국민연금의 의결권 행사 이력을 함께 활용해 시장에

서 합의가 가능한 지점을 정리한 자체 가이드라인을 만들고, 이를 기준으로 안건별 찬성·반

대·검토 의견을 도출한다. 가이드라인의 구체적인 내용은 <표 3>에 정리했다. 

그림 21. OpenProxy MCP – Proxy Advise 도구 작동 메커니즘 

 

자료: 미래에셋증권 리서치센터 
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표 3. OpenProxy의 의결권 행사 가이드라인  

안건 시그널 권고 판정 기준 · 근거 

재무제표 승인 

자본잠식 반대 자본잠식 

한정의견 반대 감사의견이 한정·부적정·의견거절 

적정·정상 찬성 감사의견 적정 + 자본잠식 없음 

사외이사 

선임 

결격사유 반대 법적 결격사유 

독립성 검토 최근 3년 특수관계, 최근 2년 재직 이력 

장기연임 검토 장기(5년) 재직 → 독립성 약화 

회계 이력 검토 이전 회사 재직기간 회계 문제 발생 

그 외 찬성 이 외 문제 없음 

사내이사 

선임 

결격사유 반대 법적 결격사유 

재직성과 평가   재직기간 중 주주가치 지표의 수준·추세로 채점 (ROE·부채비율·주주환원 ➡ 총점 −6 ~ +12) 

↳ 성과 우수·보통 찬성 총점 +3 이상 

↳ 성과 부진 검토 총점 0 ~ +2 

↳ 성과 저조 검토 총점 음수 (단 법상 결격은 아니므로 자동 반대 아님) 

신임 찬성 재직 이력 없어 성과 미평가 → 결격사유만 참고 

감사·감사위원 선임 

결격사유 반대 법적 결격사유 및 특수관계 여부 

장기연임 반대 장기(5년) 재직 → 독립성 약화 (사외이사보다 보수적 판단) 

독립성 검토 최대주주와의 특수관계 등 

그 외 찬성 이 외 문제 없음 

전문성   자동판단 부재 

이사 

보수한도 

과도한 인상 검토 

① 자본잠식·적자·순익감소 중 인상 

② 50% 이상 인상 

③ 한도 소진율 30% 미만 

적정 찬성 
① 동결·감액 

② 성과 양호한 상태서 한도 도달 

감사 

보수한도 

위험 신호 검토 

① 1인당 보수 과소 

② 50%+ 인상하며 1인당 과다 

③ 30~50% 인상 

④ 자본잠식 + 인상 

적정 찬성 변동 ±10% & 1인당 적정수준 

퇴직금· 

퇴직위로금 

과다 지급 검토 

① 경영권 변동 보상 

② 사외이사 퇴직금 

③ 지급배수 2배 이상 

④ 퇴직금/퇴직위로금 규정 신설 

형식 변경 찬성 퇴직연금 도입·법령 정비·단순 정정 

배당 

위험 신호 검토 

① 자본잠식 

② 적자 

③ 배당성향 200% 초과 

적정·절차 찬성 

① 리츠 의무배당 

② 배당 절차·기준일·준비금 관련 

③ 흑자 + 자본 양호 
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정관변경 

강행규정 위반 반대 개정상법 위반 취지의 규정 변경 

강행규정 정합 찬성 개정상법 준수 취지의 규정 변경 

상법 우회 의심 검토 

① 집중투표·분리선출 무력화 시도 

    (정원축소, 정원분리, 감사위원회 정원확대, 

     분리선출 인원 2명 초과, 시차임기제 도입 등) 

② 경영권 방어·반인수 

    (초다수결의제 신설, 의결권 제한, 수권주식 증가, 

     제3자배정 신주발행, 액면분할 등) 

③ 주주총회 권한 및 견제 회피 → 보수와 임기 관련 

    (등기→미등기 전환 + 보수, 보수 정관 직접 명시, 

     ESOP 연계 보수 도입, 사외이사 임기 단축, 사임 후 재선임 등) 

④ 자사주 우회 → 의무소각 회피 및 의결권 부활 

    (자사주 재단·기금·비특수관계인 출연, 예외 보유 사유 신설, 우리사주 출연 등) 

⑤ 상호주·기타 구조 변경 → 영향 검토 필요 

    (상호주·주식 맞교환, 집행임원제도 도입, 주총의장 변경, 

     이사회 소집 절차 변경, 독립이사 1/2 이상, 배당 주기 변경) 

일반 변경 찬성 이 외 신호 없음 

자기주식 

소각 찬성 주주환원 

처분 검토 우호지분 형성 우려 검토 

합병·분할 신주배정 반대 자사주 합병/분할 신주 배정 (위법) 

자료: 국가법령정보센터, 미래에셋증권 리서치센터 

 

실사용 화면 

<그림 22>은 클로드 환경에서 LG화학 주주총회 의결권 행사 보조 기능을 활용하는 실제 

화면이다. 클로드는 OpenProxy MCP를 통해 DART의 주주총회 소집공고 공시 데이터를 

가져오고, 자체 가이드라인을 참고해 안건별 찬성·반대·검토 의견을 출력한다. 2-1호부터 

2-5호까지는 개정 상법상 강행규정 준수를 위한 안건으로 일괄 찬성을, 3호·5호는 조건부 

성격의 안건으로 검토를 권고한다. 4호는 재직 중인 사내이사의 성과 부진을 근거로 검토를 

권고한다. 

<그림 23>는 고려아연의 소유구조를 탐색하는 화면이다. 사업보고서상 최대주주 지분율, 

대량보유보고서, 최대주주 변동보고서 등을 종합해 의결권 매집 정황을 포착하고 경영권 분

쟁 신호를 읽어낸다. 

<그림 24-25>는 미래에셋증권의 주주환원 정책에 대한 질의 화면이다. 자사주 취득 현황

을 묻는 질문에 대해 최근의 취득·처분·소각을 구분해 제시하고, 이어서 과거 공시한 기업

가치 제고 계획(밸류업 플랜)과 대조해 목표 달성 정도를 진단한다. 
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그림 22. 실제 사용 화면 예시 (1) - LG화학 주주총회 의결권 행사 보조 

 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 23. 실제 사용 화면 예시 (2) – 고려아연 소유구조 

 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 24. 실제 사용 화면 예시 (3) – 미래에셋증권 주주환원 上 

 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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그림 25. 실제 사용 화면 예시 (3) – 미래에셋증권 주주환원 下 

 

자료: DART, 앤트로픽, 미래에셋증권 리서치센터 
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Compliance Notice 

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

- 본 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 

책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 

증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
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