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업종별전망

업종
기상도

Top Picks
6월 7월 8월

IT/반도체 삼성전자, SK하이닉스

IT/가전/전자부품 아모텍

IT/디스플레이 덕산네오룩스, 선익시스템

AI/인터넷/게임 NAVER, NC

화학/정유 S-Oil, 롯데정밀화학

유통/식자재 현대백화점, BGF리테일
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업종별전망

업종
기상도

Top Picks
6월 7월 8월

유틸리티 효성중공업

통신 SK텔레콤, KT

자동차 현대차, 현대모비스

2차전지 삼성SDI, 더블유씨피

건설/부동산 삼성물산, 삼성E&A

제약/바이오 한올바이오파마, 에스티팜
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업종별수익률

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권
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업종별

COMMENT
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IT/반도체

[IT/반도체/가전/전자부품] 김운호

• 6월 반도체 업종지수는 9.6% 상승하며 코스피 수익률을

9.6%P 상회

• 메모리가격상승기대감이지속되며시장수익률을상회함.

SK하이닉스는엔비디아와의파트너십확대와주주환원및

ADR 상장기대감지속

Micron 26년3분기실적

• 매출액은$41.5B(YoY +346%, QoQ+74%),컨센서스$35.6B

• DRAM ASP +62%, NANDASP +85%

• SCA(Strategic Customer Agreement) 강조. 가격 및 수익성

안정성 강조. DRAM 물량 20%, NAND 물량의 1/3 수준. 향후

매출의50%상회목표

SK하이닉스ADR발행을위한유상증자1,779만주.7월10일상장

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권

자료: Micron, IBK투자증권
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[IT/반도체/가전/전자부품] 김운호

6월 7월 8월

IT/반도체

• 7월 메모리 업황은 전월 대비 개선될 것으로 기대. 가격

상승세지속될것으로전망. 상승폭은둔화될것

• 2분기 DRAM 고정 가격은 Mobile이 상승 주도, Sever,

PC는 40% 대로예상. 메이커별 ASP 움직임은이보다낮을

것으로예상. LTA가변수가될것

• NAND 가격 상승폭이 더 높을 전망. 전 분기 대비 60%대

상승예상

• 메모리업체들의 2분기실적은사상최대수준. 연내매분기

마다사상최대실적은갱신할것으로기대

• 메모리중심포트폴리오유지

삼성전자

• 26년 2분기 실적은 이전 전망 대비 높은 매출액 172조원,

영업이익87조원으로추정

• DS 사업부 영업이익 86조원으로 예상. 최근 가격 상승을

반영하면 90조원을 넘겠지만, 2분기부터 성과급을

영업이익에 반영. 이로 인해 이전 전망 대비 개선폭은 소폭

수준일전망

• 모바일은원가부담이2분기부터본격화

SK하이닉스

• 26년 2분기매출액80조원, 영업이익62조원으로예상

• DRAM, NAND가격상승반영

• 실적개선세지속

• ADR 발행을통해서밸류에이션Re-rating기대
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IT/가전/전자부품

[IT/반도체/가전/전자부품] 김운호

• 6월전자제품업종지수는 30.0% 하락하며코스피수익률을

30.0%P 하회

• 6월전자장비업종지수는 12.5% 하락하며코스피수익률을

12.4%P 하회

• 전자제품·장비 업종은 5월 급등에 따른 차익실현 매물

출회되며시장수익률을하회함.삼성전기는MLCC 가격인상

기대지속되며낙폭축소

AI 관련핵심부품 FC-BGA, MLCC

• AI투자확대수혜는메모리에서CPU뿐만아니라반도체용

기판인 FC-BGA 수요도 가파르게 성장 중. 부족한 공급을

위해서수요자들이직접생산라인투자가진행중

• MLCC도 High End 제품에 수요가 집중되고 있음. High

End 제품은 생산 효율성이 낮아서 물량 부족을 야기함.

이로인해가격상승은불가피할것으로기대

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권
자료: 삼성전기, IBK투자증권

FC-BGA(좌), MLCC(우)
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[IT/반도체/가전/전자부품] 김운호

IT/가전/전자부품

• 7월 전자부품 업황은 개선. 서버 관련 부품업체들 실적

개선될전망.모바일관련부품은부진할것

• 가전 성수기. 1분기 대비로는 부진할 실적 전망. 환율 환급

효과기대. 비용절감효과반영될것

• AI 서버관련기판업체들실적차별화될것으로기대

• MLCC 가격 인상에대한기대감. AI 수요급증에 따른 공급

부족이원인

• 새로운성장모멘텀확보한업체에투자

아모텍

• MLCC가성장동력

• 전장에서AI로사업영역확대. 26년 1분기매출확인

• AI 주력제품은광네트워크

• 광스위치칩을생산하는Marvell이대표고객,

GPU 고객과함께3 Phase 제품공급가시권진입

• 추후Amphenol, Lumentum으로확장계획

• GPU 관련제품개발중

• 모터부문사업확장(전장에서ESS)

• Power 관련MLCC 시장진입모색중(Delta)

6월 7월 8월



10

IT/디스플레이

[IT/디스플레이/미드·스몰캡] 강민구

• 6월 디스플레이 업종 지수는 -20.4% 하락하며 코스피

수익률을-20.3%P 하회함

• 디스플레이 업종은 계절적 비수기 진입과 구조조정에 따른

이익전망치하향이맞물리면서업종지수하락함

• 아이폰신제품을겨냥한OLED양산이시작됨.중화권패널사의

물량 확보 실패로 금년 공급 물량은 국내 패널사가 독점할

예정임

삼성디스플레이,폴더블 iPhone 패널양산시작

• 삼성디스플레이가 금년 9월 출시 예상되는 Foldable

iPhone용 패널 양산에 돌입함. 출시 일정 지연에 대한

우려가 상존했으나, 양산 돌입으로 당초 타임라인에 대한

전망을유지

• 패널에는최신유기재료 Set인 M16이 적용되며, 모듈에는

CoE(Color Filter on Encapsulation)기술이도입됨.고부가

재료와부품을공급하는국내기업들에게는수익성개선의

기회가될것

• 다만, $2,500 수준으로책정될것으로보이는출고가격은

강력한 진입장벽으로 작용할 전망임. 메모리 가격 급등이

지속될경우,추가인상가능성도존재함

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권
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[IT/디스플레이/미드·스몰캡] 강민구

IT/디스플레이

• 디스플레이 업종은 계절적 성수기인 3분기에 진입. 북미

Set사의 스마트폰 신모델 출시가 예정됨에 따라 하이엔드

OLED 출하량전망치상승

• LG디스플레이 2분기 영업이익은 구조조정에 따른 1회성

비용을 반영함에 따라 시장 전망치 하향. 다만, 이미

선반영되어주가에미치는악영향은크지않을것으로판단

• OLED 디스플레이 업종은 Physical AI발 상승 사이클을

기대 중. 로봇, 자율주행차 등 상용 제품 등장 시 LCD 대비

OLED의 차별점인 저전력, 유연성 등의 특성이 작용할

것으로전망

덕산네오룩스

• 삼성디스플레이 A6 양산 가동 시작으로 전방 고객사의

생산이슈에대한리스크는제한적인상황

• 북미 최종 고객사의 Foldable, Notebook, Tablet 등

프리미엄소재를적용한 OLED 신제품출시가모멘텀으로

작용할것으로판단

선익시스템

• 특정분기에실적이집중되는장비사특징상상반기실적은

전년동기대비역성장할것으로전망

• 하반기에는 OLEDoS 및 대형 증착기 제품의 경쟁력이

실적으로확인될예정. 대형증착기매출인식이이루어질

것으로예상되는4Q26 실적은사상최대치를전망

• 페로브스카이트 태양전지 양산 타임라인이 다가오면서

관련장비매출도기대감을키우는중.내년상반기중수주를

확인할수있을것

6월 7월 8월
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AI/인터넷/게임

엔비디아CEO,네이버및국내게임사와AI관련협업논의

• 2026년 6월 젠슨 황 CEO는 방한 후 네이버 본사에 직접

방문했으며, 한국 및 글로벌 대규모 AI 클라우드 인프라

구축을위한핵심파트너로네이버를지목함

• 크래프톤, NC 소프트와의회동을통해 AI 기반게임생태계

확장과로보틱스및피지컬AI기술협업강화를논의함

자료: 언론 보도 종합, IBK투자증권

• 6월기준양방향미디어지수는-16.1%기록하며코스피대비

-16.1%P 하회했고, 게임 지수는 -13.2%를 기록하여 코스피

대비-13.1%P하회함

• 양방향미디어지수는 AI 사업의실질적수익화속도가기대에

미치지못한다는우려속에전월대비하락함

• 게임업종은주요게임사들의신작라인업이제한적인가운데

하반기모멘텀부재우려로하락세를보이고있음

국내 인터넷/게임업계와의협업 내용

[AI/인터넷/게임] 이승훈

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권
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기업 협업 내용

네이버
- 글로벌 대규모 AI 클라우드 인프라 구축 협력

- 한국어 특화·산업별 맞춤형 AI 서비스 경쟁 강화

크래프톤
- PUBG·인조이 등 RTX 스파크 플랫폼 최적화

- 루도 로보틱스 협업 지속

NC
- 신더시티·아이온2 등 GPU 기반 기술 협업 지속

- 피지컬 AI 차세대 기술 협업 강화
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[AI/인터넷/게임] 이승훈

AI/인터넷/게임

• 국내주식시장에서반도체섹터중심으로쏠림이심화되면서

내수 기반 인터넷 기업들과 모멘텀 중심의 게임 기업들의

투자심리가위축됨

• NAVER가 엔비디아와의 새로운 파트너십을 체결하고,

네오클라우드 사업을 추진할 예정이기때문에 국내 인터넷

기업에대한관심도가상승할것으로전망됨

• 하반기글로벌게임쇼에서국내대형게임사들이개발중인

신작 게임을 선보이고 출시할 예정이기 때문에 게임사들

역시모멘텀이부각될것으로기대됨

• NAVER와NC를탑픽으로제시함

NAVER

• NVIDIA와의 전략적 파트너십을 기반으로 2030년까지

누적 1GW 규모의초대형 AI 팩토리구축에나서며, 아시아

지역핵심AI 인프라공급자로의포지셔닝을본격화함

• 기존사업의 5년후자연성장매출약 20조원에 AI 팩토리

추가 매출 20조원이 더해지며, 통합 매출 40~50조원

체제로의구조적외형성장이기대됨

NC

• 북미의 SGF(Summer Game Fest) 2026에서 아이온2

글로벌 출시일이 9월로 확정됨. 국내·대만 흥행 성과 및

아마존 게임즈 인력 영입을 통한 글로벌 흥행 가능성이

충분함

• 하반기 미공개 신작 1종, 1Q27 출시 예정 Horizon: Steel

Frontiers, 길드워3 까지중장기신작파이프라인가시성이

높아짐. 빨라진 출시 주기와 높아진 hit ratio를 감안할 때

향후실적추정치상향가능성이높음

6월 7월 8월
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화학/정유

[화학/정유/에너지] 이동욱

• 6월 정유 업종지수는 -1.4% 하락하며 코스피 수익률을

1.4%P 하회.유가하락에따른재고관련손실영향에기인

• 6월 화학 업종지수는 -19.8% 하락하며 코스피 수익률을

19.8%P 하회. 수요둔화에따른가격약세전환때문

지정학적긴장완화에따른유가급락

• 중동리스크가완화되고공급과잉우려가겹치면서브렌트

유가가배럴당$73선까지급락

• 이에 국내 정유/화학 업계는 재고 손실 우려와 함께 마진

방어를위한조치실시계획

정유4사가격담합의혹

• 석유 제품 가격 폭등과 관련해 국내 대형 정유 4사를 향한

담합 의혹 조사가 전방위로 압박을 가하면서, 업계 전반에

사법리스크와사회적시선에대한긴장감고조

• 혐의가 입증될 경우, 과거 담합 사례를 뛰어넘는 대규모

과징금폭탄등이발생할가능성존재

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권
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[화학/정유/에너지] 이동욱

화학/정유

• 7월 화학 업종은 부정적인 래깅 효과 제거로 6월 대비

실적 흐름 개선 전망. 합성고무/라텍스 등의 가격 강세

흐름이지속될전망

• 7월 정유 업종은 높은 등/경유 스프레드에 따른 정제마진

호조세를지속할전망. 다만유가안정화로인한재고관련

손실확대예상

S-Oil

• 총9.3조원규모의샤힌프로젝트는올해6월기계적완공및

하반기 본격 가동을 목표로 하고 있으며, 현재 안정적인

진척을 보이고 있음. 이 프로젝트는 세계 최초로 TC2C

공정을 도입하여 기존 공정 대비 화학 원료 수율을 3~4배

높이고, 에너지 소비를 20~30% 절감할 것으로 예상. 또한

기존정유시설의중질유및부산물을보조원료로활용할수

있어원가경쟁력도강화될전망

롯데정밀화학

• 호르무즈 해협 이슈로 인한 가스 가격 상승으로 암모니아

가격급등세기록. 동사암모니아사업의판가인상에기여할

전망

• 불확실한 매크로 환경에도 불구하고, 보유 상품/현금을

고려한업종내차별적인재무안정성지속전망

6월 7월 8월
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[유통・식자재/지주] 남성현

유통/식자재

• 6월 유통 업종 지수는 7.9% 상승했으며, 코스피 수익률을

약 7.9%P 상회

• 5월상승장에서코스피대비하회하는수익률을기록. 반면,

6월의 경우 인바운드 호조, 자산가치 증가에 따른 럭셔리

소비 증가하며 백화점 업종을 중심으로 차별적인 상승률

달성에따라코스피수익률상회

5월외국인국내카드소비지출액2조원돌파

• 26년 5월 외국인 관광객 카드 소비 2조 1,222억 원

(전년동월대비+67.1%)

• 특히, 중국인 카드 소비 전년동월대비 +214.0%, 1~5월

누적증감률152.5%

• 중국인중심의인바운드확대와고소비층의럭셔리소비로

백화점89.2%, 면세점87.6% 등매출성장

홈플러스전국37개점포폐점

• 6월 4일, 홈플러스는 5월 10일부터 잠정 휴업 중이던

37개점포를영구폐점하기로결정

• 상품 공급 차질과 매출 급감이 폐점 배경으로 거론되며

전체 104개 대형마트 중 매출 기여도가 낮은 점포 37개

매장폐점

• 홈플러스 폐점에 따라 기존 수요가 인근 이마트, 롯데마트

등 경쟁 업체로 이동할 가능성 확대. 이에 따라 경쟁사

반사이익기대
주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권
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[유통・식자재/지주] 남성현

유통/식자재

• 자산소득증가에따른백화점실적성장지속전망.명품소비

증가 외에도 전 품목군 매출이 확대되며 마진 믹스 효과

개선기대

• 중국인 중심의 방한 외국인 수요 확대로 국내 호텔 업체

실적성장가속화될것으로판단

• 국내 관광이 성수기에 돌입하면서 내·외국인의 여행 수요

확대예상. 이에따라서울이외주요지방권호텔또한실적

개선기대

• 인바운드수요증가및아웃바운드감소에따른국내여행수요

증가로편의점업체실적성장기대

현대백화점

• 2분기 연결기준 순매출액: 1조 1,953억 원(YoY +10.6%),

영업이익1,121억원(YoY +29.0%) 추정

• 1) 백화점사업부기존점성장률 10% 중반예상, 전품목군의

고른 성장, 2) 외국인 인바운드 효과로 시내면세점 수익성

개선,공항점DF2 운영에따른이익증가등

• 지누스 효율화 작업 마무리, 백화점 성장세 및 인천공항

면세점 면적 확대 효과, 더현대글로벌 성장 가능성 등 하반기

실적모멘텀강화

BGF리테일

• 2분기 연결기준 매출액 2조 4,401억 원(YoY +6.5%),

영업이익796억원(YoY +14.6%) 추정

• 1) 내·외국인 트래픽 증가, 2) 담배 비중 감소에 따른 마진율

개선, 3) 점포 스크랩에 따른 효율성 개선 기반 2분기 기존점

성장률3.7% 수준으로1분기상회전망등

• 방한 수요 추세 지속, 상품군 확대 기반 트래픽 상승 등 향후

성장동력작용판단

6월 7월 8월
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유틸리티

• 6월 유틸리티 업종은 8.4% 하락하며 코스피 수익률을

8.4%P 하회함. 반도체 업종으로 수급이 집중되는 흐름이

이어지면서전력기기와원전업종전반의약세가지속됨

• 2분기 실적 기대감이 높았던 LS ELECTRIC, 효성중공업 등

전력기기 대표주도 부진한 주가 흐름을 보였으며,

두산에너빌리티, 한전KPS, 한전기술 등 원전 관련주 역시

약세를나타냄

초고압변압기수요정점은아직

• 4~5월누적초고압변압기수출액은 2억 6,682만달러로

전년동기간대비 32.9% 증가함. 1분기 효성중공업신규

수주는 4.2조원(+108% YoY)으로 큰 폭 증가했으며,

HD현대일렉트릭(2.5조원, +35%)과 LS ELECTRIC

(1.1조원, +27%) 역시견조한성장세를기록. 북미중심의

전력기기수요는여전히강한것으로판단

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권

[통신/유틸리티] 김태현

자료:관세청, IBK투자증권

주: 용량이 10,000KVA 이상인 초고압 변압기
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유틸리티

• 전력기기 업종은 4월 급등 이후 5~6월 조정을 거침. 현재

12개월선행 PER 기준밸류에이션이 5월초대비 20~30%

낮아진 만큼, 2분기 실적 시즌이 다가올수록 실적 모멘텀에

기반한주가회복가능성이높아질것으로전망됨

• 중장기적으로도긍정적인시각을유지함. 효성중공업은미국

최상위 전력망인 765kV급 변압기 시장에서 선도적 입지를

확보하고 있어 고부가 수주 확대와 수익성 개선이 지속될

전망. LS ELECTRIC 역시 고객사 다변화를 바탕으로 미국

데이터센터향 배전반 및 전력기기 수주 확대가 기대되며,

DC(직류) 기술력을기반으로엔비디아의 800V DC 데이터센터

생태계진입가능성도유효함

• 최근 미국 에너지부가 원전 10기 건설을 촉진하기 위해

175억 달러 규모의 저금리 금융 지원 계획을 발표한 만큼,

원전관련주에대한투심도점진적개선될것으로예상

효성중공업

• 2분기 연결 기준 매출액은 1조 9,091억원(+25.2% YoY),

영업이익은3,245억원(+97.6% YoY)으로전망됨

• 중공업 부문은 1분기 이연 물량(매출 약 1,000억원,

영업이익 약 400억원 규모)이 반영되면서 전년 동기 대비

매출과 영업이익이 각각 29%, 79% 증가할 것으로 예상됨.

건설 부문 역시 지난해 부진에 따른 기저효과로 영업이익

225억원을 기록하며 흑자전환(2Q25: 42억원 적자) 할

전망임

• 차세대 전력기기인 고체변압기(SST)는 단순 전압 변환을

넘어전력흐름과품질까지제어할수있는기술로, 내년이후

점진적인성과가시화가기대됨

6월 7월 8월

[통신/유틸리티] 김태현
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통신

• 6월 통신 업종은 7.7% 하락하며 코스피 수익률을 7.7%P

하회함. 반도체 중심의 시장 강세가 이어지면서 대표적인

내수 방어주인 통신 업종의 상대적 매력이 낮아진 영향으로

판단됨

• 종목별로는 5월 낙폭이 컸던 KT가 상대적으로 견조한

흐름을 보인 반면, LG유플러스와 SK텔레콤은 각각 13%,

10% 하락함. 다만 실적 측면에서 우려할 만한 변화는 없는

것으로판단

6월비수기에도통신3사번호이동증가

• 삼성전자가 구매 금액의 20%를 디지털 온누리상품권으로

환급하는감사제를시행하면서 6월통신사신규개통수요가

증가. 통상 6월은 하반기 신제품 출시를 앞둔 비수기이나,

감사제시행직후통신3사신규개통건수는7만7,616건으로

전 주 대비 17% 증가함. 6월 1~14일 번호이동 건수는

MVNO가 6,811명 순감한 반면, SK텔레콤 5,175명, KT

1,134명, LG유플러스 502명 순증함. 4주간 진행되는 만큼

가입자증가효과가이어질것으로예상

[통신/유틸리티] 김태현

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권 자료: KTOA, IBK투자증권
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통신

• 5~6월 통신 업종 주가 흐름은 시장 대비 부진했지만, 실적

전망측면에서특별한우려요인은없는것으로보여짐. 다만

7월에도 반도체 중심의 코스피 강세가 지속될 경우, 통신

업종에 대한 투자자 선호도는 상대적으로 낮게 유지될

가능성이있음

• 업종 전반적으로는 보안 사고 이슈가 상당 부분 해소된

가운데 안정적인 경쟁 환경이 이어지고 있으며, 지속적인

인력구조조정을통한비용효율화도긍정적으로작용할전망

• 특히 SK텔레콤은 지난해 해킹 사고 영향으로 2분기부터

실적이 크게 둔화됐던 만큼, 올해는 기저효과에 따라 실적

개선폭이통신3사가운데가장클것으로예상됨

SK텔레콤

• 실적은 2분기부터 보다 뚜렷한 개선 흐름이 나타날 전망.

지난해 2분기에는 신규 영업정지와 가입자 이탈 영향,

전가입자대상유심교체비용등이반영돼실적기저가크게

낮아진바있음. 또한 3~4분기에는요금할인및멤버십혜택

강화 등 고객 감사 패키지 비용이 반영됐던 점을 감안하면,

남은분기편안한이익회복흐름이예상됨

• 1분기에 배당(주당 830원)이 재개됐으며, 올해 실적이

해킹 사고 이전으로 회복이 예상되는 만큼 연간 배당금 역시

2024년수준(3,540원)으로정상화될가능성높아보임

KT

• 1분기에이어 2~3분기에도실적감소가예상되나, 연간최소

주당 배당금 또한 전년과 같은 2,400원으로 제시되었고

올해도 2,500억원 규모의 자사주 매입이 진행되는 등

적극적인 환원 정책이 주가의 하방을 지지하는 요인으로

작용할전망

6월 7월 8월

[통신/유틸리티] 김태현
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자동차

[자동차/2차전지] 이현욱

• 6월자동차업종은-26.7%하락.코스피수익률대비-26.7%P

하회

• 6월 8일, 젠슨황의 현대차그룹 본사 방문. 정의선 회장과

자율주행, 로보틱스, AI기반제조시스템, 새만금 AI밸리협력

등논의하며엔비디아와협력확대가능성부각

• 현대차의소프트뱅크로부터BD보유지분9.65%콜옵션행사

가능성소식.이를통해BD를완전자회사화한후,나스닥상장

추진기대감유효

자료: BD, IBK투자증권

‘아틀라스도입‘현대차그룹,공장자동화·로봇부품조직신설

• 현대차그룹, SDF 전담조직신설. SDF는 AI가생산·품질·물류

등공장전체를하나의소프트웨어로통합제어하는공장임

• 2028년까지연간 3만대규모의로봇생산체계구축및현대·

기아차 생산 현장에 2.5만대 이상 도입 계획. 2028년부터

HMGMA에서 부품 분류 서열 작업 및 2030년 부품 조립으로

작업범위확대예정

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권

BD 로보틱스 벨류체인 Key
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[자동차/2차전지] 이현욱

자동차

• 관세율인하로인해현대차와기아각각관세영향이 2.1조원,

1.6조원감소하여합산3.7조원이감소할예정

• 현대차의자율주행은 1) AVP본부필두로자체내재화개발과,

2) 엔비디아의 알파마요 R1 자율주행 오픈소스 플랫폼 활용

검토등2가지방향으로나아가는중

• 미국 로보틱스 핵심시설은 3개로 1) 생산: RA(Robotics

America), 2) 훈련 RMCA(로봇메타응용센터), 3) 부품:

ActuatorManufacturing

• 28년부터로봇3만대,액추에이터35만개CAPA보유예정

• SDV, 자율주행, 스마트팩토리, 로보틱스는각각독립된테마가

아니라하나의연속선위에있는변화이며한국자동차업종을

보는 시각 역시 경기민감 제조업에서 Physical AI의 초기

상용화플랫폼으로확장될필요가있음

현대차

• 현대차그룹은 아틀라스를 연 3만대 규모로 양산하고,

구독형(Raas) 모델을 통해 제조 현장에 투입함으로써

Physical AI 산업적용본격화전략을발표

• 새만금 AI 데이터센터 거점화 발표 이후 주목할 포인트는

GPU Blackwell 5만장의활용방안

• 웨이모와 아이오닉5 협업, Motional 등 2026년부터

본격화될로보택시시장기대감유효

현대모비스

• 휴머노이드 아틀라스에 들어가는 핵심 액추에이터 공급,

액추에이터는휴머노이드제작비용의약50%를차지

• 향후 휴머노이드의 가격을 대당 1억원, 공급량을 3만대

(아틀라스 2028년양산계획)라고가정했을때, 2028년부터

휴머노이드향으로발생가능한매출액은연 1.5조원수준

6월 7월 8월
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2차전지

[자동차/2차전지] 이현욱

• 6월 2차전지 업종은 -23.3% 하락. 코스피 수익률 대비

-23.2%P하회

• EU IAA 초안 공개에 따라 전기차 및 ESS 배터리 역내 생산

요건강화로K배터리사수주기회확대기대

• LG에너지솔루션은DTE에너지와16억달러(약2조4,000억원)의

BESS공급계약을체결하며북미시장영향확대

글로벌2차전지Supply Chain Peer Value

• YTD 달러 기준 LG에너지솔루션은 -1.1% 하락, CATL은

+8.8%상승

• LG에너지솔루션의 EV/EBITDA는26년20.7배, 27년14.4배,

28년 11.3배. CATL 대비각년도프리미엄은 26년 -30.3%,

27년+51.6%, 28년+50.7%수준

자료: Bloomberg, IBK투자증권 / 6월 24일 기준
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주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권

업체명
PER (배) EV/EBITDA (배)

26F 27F 28F 26F 27F 28F

배터리 셀

LG에너지솔루션 608.0 49.4 27.3 20.7 14.4 11.3 

삼성SDI 115.7 26.9 18.3 11.2 13.4 10.3 

SK이노베이션 15.0 19.4 19.7 11.2 8.9 8.2 

CATL 18.9 15.3 12.6 29.7 9.5 7.5 

Panasonic 42.0 23.0 18.8 15.4 11.8 9.9 

BYD 14.8 11.7 9.8 10.7 4.5 3.4 

양극재

포스코퓨처엠 275.3 146.1 64.9 55.3 42.6 32.2 

에코프로비엠 351.2 148.2 83.2 52.0 46.8 34.8 

엘앤에프 1490.8 51.3 29.7 136.3 20.5 15.2 

Umicore 12.8 12.0 10.9 7.0 6.5 5.9 

Sumitomo Metal 14.9 11.5 11.0 10.5 13.1 13.8 
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[자동차/2차전지] 이현욱

2차전지

• 2026년 LGES, SDI 등 배터리 기업들의 매출액 가이던스는

YoY +15~20% 증가제시, 양극재기업들은 YoY +10~20%

증가를제시함

• 23년 상반기 이후 이어온 부진한 배터리 업황은 26년에도

이어갈것으로예상하나올해가저점임을확신

• 유럽 IAA(산업 가속화법) 초안이 3월 공개되었으며, 중국을

저격한법으로한국기업들에게수혜가전망됨으로유럽현지

또는 한국 생산 공장이 있는 소재업체들이 유리할 것으로

전망

• 미국-이란 전쟁 이후, 유가 급등에 따른 글로벌 전기차

검색량 79% 증가, 5월 유럽 BEV 판매량은 YoY +42.9%

급등하며관심이판매량으로이어지고있음

삼성SDI

• 북미향 ESS의 경우 2028년 물량까지 전량 수주가 완료된

것으로 추정, 글로벌 ESS CAPA는 26년 기준 60GWh(중국

7GWh, 한국1GWh, 미국49GWh, 폴란드3GWh)

• 벤츠의차세대전기차에들어갈고성능각형배터리공급계약

체결로유럽전기차시장성장수혜기대

더블유씨피

• 2026년연간판매량가이던스 YoY +100% 이상을제시하며

평균가동률도 25년 40% 수준에서, 26년 60~70% 수준까지

회복할것으로제시

• 북미 ESS향중심으로분리막출하량이증가하며, 올해분리막

어플리케이션별 매출 비중은 ESS 50%, EV 30%, 소형전지

20%로, ESS위주의높은성장기대

6월 7월 8월
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건설/부동산

[건설/부동산] 조정현

• 6월건설업종수익률은 -18.8%를기록. 코스피수익률대비

18.7%P하회

• 연초이후원전, 부동산정책기대감, PF 리스크완화기대를

선반영하며 업종 주가가 빠르게 상승했던 만큼, 6월에는

차익실현압력이확대된것으로판단

반도체호황에따른비주택(반도체)투자증가

• 삼성전자평택 P5팹2착공준비와 SK하이닉스용인반도체

클러스터클린룸조기오픈계획이확인되며, 반도체투자는

건설사비주택부문의핵심성장축으로재부각

• 주택 부문 회복 가시성이 제한적인 상황에서도, 반도체 팹·

클린룸·유틸리티 등 캡티브 물량을 확보한 업체는

상대적으로높은실적방어력을보유

• 다만 수혜는 업종 전반보다 반도체 공장 수행 경험, 계열사

물량, 클린룸·유틸리티 대응 역량을 보유한 업체 중심으로

차별화될전망

주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권
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[건설/부동산] 조정현

건설/부동산

• 6월 조정은 업종 펀더멘털 훼손보다는 연초 이후 급등에

따른차익실현성격이강하다고판단

• 하반기에는 반도체 투자 재개, 원전 수주 타임라인 구체화

여부가업종반등의핵심변수로작용할전망

• 다만, 단기적으로는 단일 산업 중 현금 유입이 가장 가파른

반도체업종에대한노출도가높은건설사에주목.반도체팹,

클린룸, 유틸리티등비주택물량은주택경기둔화국면에서

실적방어요인으로작용할것으로판단

• 특히캡티브물량과수행레퍼런스를보유한업체중심으로

하반기실적가시성이높아질것으로기대

삼성물산

• 삼성물산의투자포인트는삼성전자·삼성생명·삼성바이오로직스

등핵심계열사지분가치재평가와 NAV 할인율축소가능성에

있음

• 특히 2026~2028년주주환원정책을통해관계사배당수익의

60~70%를 주주에게 환원하기로 하면서, 보유 지분의 현금

흐름이배당여력으로연결되는구조강화전망

삼성E&A

• 삼성E&A는 반도체·비주택 투자 확대에 따른 캡티브 물량뿐

아니라,중동·아시아화공프로젝트에서검증된EPC수행역량이

재부각될수있음

• 특히 화공 부문은 에너지 안보 강화, LNG·가스처리·정유·

석유화학 설비 투자 재개 국면에서 수주 옵션이 확대될 수

있어하반기매력도가높아질전망

6월 7월 8월
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한미약품·오스코텍,총 2.9조원기술이전성과

• 6월1일한미약품과오스코텍이각각글로벌기술이전계약을

체결하며, 총 2조 9,000억원규모의성과달성. 한미약품은

단장증후군 치료제 후보물질을 일라이 릴리에 기술이전

했으며, 해당 후보물질은 2027년 12월 임상 2상 종료가

예정되어있음

• 오스코텍은자가면역질환치료제후보물질을미국희귀질환

치료제전문제약사아지오스에기술수출했으며,아지오스는

2028년 상반기 면역혈소판감소증 적응증으로 임상 3상을

개시할예정

큐라클망막질환파트너사시리즈A투자유치완료

• 비상장 기업 메멘토 메디신은 포비온, RA캐피탈, 아베고가

공동 주도하고 사노피 벤처스 등이 참여한 9,300만 달러

규모의시리즈A투자유치를완료했다고발표

• 주력 파이프라인은 큐라클에서 도입한 망막질환 치료제

후보물질로,2027년임상단계진입할예정주: 5월 수익률은 5.1~5.31, 6월 수익률은 6.1~6.24 기준

자료: 에프앤가이드 QuantiWise, IBK투자증권

• 6월 코스피 제약 지수는 -4.3% 하락하며, 코스피 수익률을

4.3%P하회함.코스닥제약지수는-13.3%하락하며코스닥

수익률을2.1%P상회함

• 5월 미국 고용지표 호조로 금리인상 우려가 부각되며 업종

전반 약세를 보였으나, 이후 금리 동결과 국채금리 하락으로

저가매수세유입되고있는것으로판단
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• 6월 22~25일 미국 현지에서 바이오USA가 개최되는

가운데, 정맥주사(IV) 치료제를 피하주사(SC) 제형으로

전환하는 플랫폼 기술을 보유한 알테오젠 등을 중심으로

추가글로벌파트너십기대감이높아질것으로예상

• 2분기 실적 시즌을 앞두고원/달러 평균 환율이전년동기

대비 6.8% 상승해, 수출 비중이 높은 SK바이오팜,

삼성바이오로직스, 셀트리온등실적에우호적으로작용할

전망

• 7월에는 HLB의간암신약리보세라닙병용요법 FDA 허가

여부와 코오롱티슈진의 골관절염 치료제 미국 임상 3상

주요데이터발표가예정되어있음

한올바이오파마

• 5/21 자가면역질환 치료제 ‘아이메로프루바트(IMVT-

1402’의 난치성 류마티스 관절염 적응증에서 의미 있는

중간 데이터 발표 이후 파트너사 이뮤노반트의 주가는

상승한 반면, 동사 주가는 하락한 상황. 향후 관련 모멘텀

부각될경우주가괴리는축소될것으로기대

• 2026년 하반기에는 ‘아이메로프루바트’의 난치성

류마티스관절염최종데이터와만성피부질환인피부홍반

루푸스의 개념입증 임상 데이터 발표가 예정되어 있어

추가모멘텀으로작용할전망

에스티팜

• 2026년 2분기 실적에는 1분기에서 이연된 RNA 치료제

원료의약품 매출이 반영될 것으로 예상. 또한 동사의 수출

비중이 약 94%로 높아 원/달러 환율 상승은 실적에

긍정적인영향을줄것으로예상

6월 7월 8월
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Compliance Notice

Compliance Notice 

동 자료에 게재된 내용들은 외부의 압력이나 부당한 간섭없이 본인의 의견을 정확하게 반영하여 작성되었음을 확인합니다. 

동 자료는 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

동 자료는 조사분석자료 작성에 참여한 외부인(계열회사 및 그 임직원등)이 없습니다. 

조사분석 담당자 및 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

동 자료에 언급된 종목의 지분율 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

당사는 상기 명시한 사항 외 고지해야 하는 특별한 이해관계가 없습니다. 

 

종목명 담당자 
담당자(배우자) 보유여부 1%이상 

보유여부 

유가증권 

발행관련 

계열사 

관계여부 

공개매수 

사무취급 
IPO 

회사채 

지급보증 

중대한 

이해관계 

M&A 

관련 수량 취득가 취득일 

해당 사항 없음 

 

투자의견 안내 (투자기간 12개월)  투자등급 통계 (2025.04.01~2026.03.31) 

종목 투자의견 (절대수익률 기준)    투자등급 구분 건수 비율(%) 

매수 15% 이상 Trading Buy (중립) 0%~15% 중립 -15%~0% 축소 -15% 이상 하락  매수 139 92.7 

업종 투자의견 (상대수익률 기준)    Trading Buy (중립) 10 6.7 

비중확대 +10% ~ 중립 -10% ~ +10% 비중축소 ~ -10%   중립 1 0.7 

     매도 0 0 
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