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시가총액 15,028십억원 

발행주식수 151,192천주 

52주 최고가 / 최저가 165,800 / 71,300원 

3개월 일평균거래대금 89십억원 

외국인 지분율 36.1% 

주요주주  

구광모 (외 30인) 43.4% 

국민연금공단 (외 1인) 8.4% 

Silchester International 7.3% 
 
주가수익률(%) 1개월 3개월 6개월 12개월 

절대수익률 -16.1 11.9 20.0 18.3 

상대수익률(KOSPI) -29.9 -46.3 -97.3 -169.0 
 

(단위: 십억원, 원, %, 배) 

재무정보 2024 2025 2026E 2027E 

매출액 7,176 7,253 8,112 8,791 

영업이익 967 912 1,310 1,418 

EBITDA 1,161 1,143 1,559 1,654 

지배주주순이익 575 737 964 985 

EPS 3,593 4,719 6,441 6,579 

순차입금 -1,986 -2,566 -1,280 -1,689 

PER 20.0 17.1 15.4 15.1 

PBR 0.4 0.4 0.5 0.5 

EV/EBITDA 8.2 8.8 8.9 8.2 

배당수익률 4.3 3.8 3.2 3.3 

ROE 2.2 2.6 3.3 3.4 

컨센서스 영업이익 - - 1,668 0 

컨센서스 EPS - - 7,778 0 
 
주가추이 

 
 

 

 

 

지난해 낮은 기저효과와 지분법 자회사들의 실적 개선으로 연간 영업실적

은 턴어라운드 전망. 주주환원 확대를 통한 주가 재평가도 가능할 것임.  

2분기 별도 기준 실적은 영업수익 1,152억원(YoY -3.0%), 영업이익 396

억원(YoY -2.4%)으로 전분기에 이어 다소 아쉬운 흐름이 예상됨. 전자·이

노텍 등 계열사 매출 호조에 따른 상표권사용수익 증가에도 불구하고, 광화

문빌딩 매각에 따른 임대수익 감소와 배당수익 기저 부담(CNS·생활건강 전

년 중간배당 효과)이 이를 상쇄한 데 따른 결과임. 다만 연결 기준으로는 

매출액 1.9조원(YoY +7.9%), 영업이익 3,030억원(YoY +9.4%)으로 전분기 

부진을 만회하는 양호한 성과가 가능할 전망임. 별도 부문의 부진에도 불구

하고, LG씨엔에스, 디앤오 등 연결 자회사들의 견조한 실적 개선 때문임.  

2분기를 변곡점으로 연결 영업이익의 증가 반전이 가시화되는 가운데, 3분

기 역시 개선 추세가 이어지고 4분기에는 전년도의 낮은 기저효과까지 더

해져 연간 실적 개선 폭은 더욱 확대될 전망임. 2026년 연결 기준 매출액을 

8.1조원(YoY +11.9%), 영업이익을 1.3조원(YoY +43.7%)으로 상향 조정

함. LG씨엔에스의 고성장세와 더불어 연결 자회사들의 실적 회복에 따른 

배당수익 및 지분법이익 개선이 핵심 동인임. 전자·통신·서비스 계열 자회

사의 안정적 이익 창출이 이어지는 한편, 그간 부진의 늪에서 벗어나지 못

했던 화학 계열의 실적 회복도 점차 가시화될 것이기 때문임.        

6월초까지 가파르게 오르던 주가가 재차 하락 반전하면서 NAV 대비 할인

율은 54.7%로 확대됨. 또한, 12개월 Forward 기준 P/B는 0.5배로 여전히 

저평가되어 있음. LG는 선언이 아닌 실행으로 주주환원을 증명하고 있음. 

보유 자사주 3.9% 전량 소각(‘25년 9월 1.9%, ‘26년 5월 2.0% 각각 완

료), 최소 배당성향 50%에서 60%로 상향(별도 조정 순이익 기준), 중간배

당 9월 실시 등 주주환원이 계획에서 실현으로 전환되고 있음. 실적 회복과 

주주환원 강화와 함께 NAV 할인율 축소라는 세가지 재평가 동인이 동시에 

작동하고 있음. 
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 내역 지분율 시가총액, 순자산가액 가치 비고 

1. 투자자산가치    26,530  

1) 상장회사 가치    25,600 공정가치 평가 
 LG전자 35.3 33,066 11,672  

 LG화학 34.9 20,154 7,034  

 LG생활건강 34.7 3,355 1,164  

 LG유플러스 38.3 5,946 2,277  

 LG씨엔에스 45.0 7,586 3,414  

 HSAD (지투알) 35.0 111 39  

2) 비상장 회사 가치    930  

 D&O 100.0 250 250 장부가액 

 기타  680 680 장부가액 

2. 별도 영업가치 4,265 26E EBITDA × EV/EBITDA 7.0배 

3. 기업가치(=1+2) 30,795  

4. 순현금 2,402 별도 기준 (26/1Q) 

5. 적정시가총액(=3+4) 33,197  

발행주식수 151,192  

주당 NAV (원) 219,566  

목표주가 (원) 135,000  

NAV 대비 할인율 39.0% 실적, 주주환원, 지배구조 감안 

현재주가 (원) 99,400  

상승여력 (%) 35.8  
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 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26E 3Q26E 4Q26E 2025 2026E 2027E 

매출액 1,936 1,798 1,996 1,522 1,801 1,940 2,144 2,227 7,253 8,112 8,791 

㈜LG 404 119 232 130 393 115 231 126 885 865 892 

LG CNS 1,211 1,460 1,522 1,936 1,315 1,581 1,647 2,205 6,130 6,748 7,303 

디앤오 80 65 67 80 88 74 76 91 292 329 366 

기타 75 106 104 93 76 120 118 105 377 419 469 

LG경영개발 66 72 72 70 67 86 85 82 280 319 367 

LG스포츠 8 34 32 23 9 35 33 23 97 100 102 

연결조정 166 48 72 -716 -71 50 73 -300 -430 -248 -238 

매출총이익 727 385 520 -279 508 425 570 262 1,354 1,765 2,157 

영업이익 638 277 419 -422 414 303 456 138 912 1,311 1,418 

㈜LG 349 41 167 41 337 40 167 40 597 583 605 

LG CNS 79 141 120 212 94 150 153 232 552 629 700 

디앤오 10 -11 1 6 16 2 1 7 6 26 29 

기타 -5 15 16 -21 -9 16 17 -21 5 3 4 

LG경영개발 5 4 3 -4 2 4 3 -5 7 5 6 

LG스포츠 -10 11 13 -17 -12 12 14 -16 -2 -3 -3 

연결조정 205 92 115 -660 -23 95 118 -120 -248 70 81 

세전이익 664 270 439 -38 443 318 464 147 1,335 1,371 1,465 

지배주주순이익 580 205 315 -363 340 214 312 99 737 964 985 

수익성 (%)            

GPM 37.6 21.4 26.1 -18.3 28.2 21.9 26.6 11.8 18.7 21.8 24.5 

OPM 33.0 15.4 21.0 -27.7 23.0 15.6 21.3 6.2 12.6 16.2 16.1 

㈜LG 86.2 34.2 72.0 31.5 85.8 34.4 72.3 31.6 67.5 67.4 67.8 

LG CNS 6.5 9.6 7.9 11.0 7.2 9.5 9.3 10.5 9.0 9.3 9.6 

디앤오 12.6 -17.5 1.1 8.0 17.5 3.0 1.1 8.1 2.0 7.9 8.0 

기타 -6.6 13.8 15.5 -22.4 -12.5 13.2 14.6 -20.1 1.3 0.6 0.8 

RPM 34.3 15.0 22.0 -2.5 24.6 16.4 21.6 6.6 18.4 16.9 16.7 

NPM 30.0 11.4 15.8 -23.8 18.9 11.0 14.6 4.4 10.2 11.9 11.2 

성장성 (% 

YoY) 
           

매출액 19.2 -1.4 2.7 -14.6 -7.0 7.9 7.4 46.3 1.1 11.9 8.4 

영업이익 51.0 -10.5 -12.1 적지 -35.1 9.4 8.8 흑전 -5.7 43.7 8.2 

세전이익 54.9 -14.2 -14.7 적지 -33.3 17.7 5.8 흑전 32.5 2.7 6.8 

지배주주순이익 68.3 -18.6 -14.9 적지 -41.4 4.5 -1.0 흑전 28.3 30.8 2.1 

기본가정            

세계GDP  2.9 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9 3.0 

국제유가  71.4 63.7 65.0 59.1 71.6 100.0 100.0 96.0 64.8 91.9 83.8 

한국GDP -0.3 0.6 1.9 1.6 3.6 3.1 2.4 2.6 1.0 2.9 2.8 

민간소비 0.5 1.0 1.8 2.0 2.6 2.2 2.0 2.4 1.3 2.3 2.3 

소비자물가  2.1 2.1 2.0 2.4 2.1 2.8 2.8 2.6 2.2 2.6 2.3 

원/달러 (평균) 1,453 1,401 1,387 1,452 1,467 1,486 1,465 1,440 1,423 1,465 1,423 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  

(십억원, %, 배) 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

총차입금 861 603 718 786 1,070 909 603 

순차입금 -2,086 -2,109 -1,986 -2,566 -1,280 -1,689 -2,138 

부채비율(%) 13.0% 12.0% 12.5% 12.0% 14.3% 14.1% 13.6% 

차입금의존도 (%) 2.9% 2.0% 2.3% 2.3% 3.1% 2.6% 1.7% 

순차입금의존도 (%) -7.0% -7.0% -6.3% -7.6% -3.7% -4.8% -6.0% 

총차입금/EBITDA (배) 0.4 0.3 0.6 0.7 0.7 0.5 0.3 

순차입금/EBITDA (배) -1.0 -1.2 -1.7 -2.2 -0.8 -1.0 -1.2 

단기유동성 4.9 4.4 4.5 5.5 3.5 3.5 3.5 

당좌비율 1007.7% 1343.8% 1234.4% 1280.1% 1159.3% 1179.9% 1117.9% 

유동비율 201.4% 268.4% 225.6% 243.7% 195.2% 212.3% 211.0% 

자기자본비율 88.5% 89.3% 88.9% 89.3% 87.5% 87.6% 88.0% 

현금성자산 (A) 2,947 2,712 2,704 3,351 2,350 2,598 2,740 

단기성차입금 (B) 676 21 230 333 329 156 156 

A/B (%) 436.0 12,692.8 1,174.1 1,006.4 714.6 1,666.8 1,758.3 

단기성차입금/총차입금 (%) 78.5 3.5 32.1 42.4 30.7 17.2 25.9 

영업이익 1,941 1,589 967 912 1,310 1,418 1,526 

EBITDA 2,120 1,777 1,161 1,143 1,559 1,654 1,759 

순이자비용 -50 -83 -78 -54 -56 -52 -57 

이자보상배율 (영업이익 대비) -38.4 -19.2 -12.4 -17.0 -23.6 -27.3 -26.7 

이자보상배율 (EBITDA 대비) -42.0 -21.5 -14.9 -21.4 -28.0 -31.9 -30.8 

 

  

 

 

 

구분 주요 내용 

주주 환원 

자기주식 취득을 통한 주주가치 제고 

-자회사 지분 매각 차익 등 비경상이익 포함 주주환원 강화 

-지주회사 NAV 할인 이슈 대응 

운영자금 등 
지주회사 운영을 위한 최소 보유 현금 

-안정적 유동성 확보 및 기업활동을 위한 최소 현금 

성장투자 

미래 성장을 위한 신사업 투자 등 

-신사업에 대한 직접투자(M&A) 및 간접투자(Fund) 

-자회사 지분 확대 검토 등 
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사업부문 대상 회사 주요제품 및 서비스 

지주회사 ㈜LG 배당금 수익, 상표권사용수익, 임대수익 

IT서비스 ㈜LG CNS 연결 IT서비스 

부동산 자산관련 서비스 ㈜디앤오 연결 레저, CM, 호텔운영 

교육 및 경영자문 ㈜LG경영개발원 교육, 경영컨설팅 

스포츠구단 운영 ㈜LG스포츠 스포츠구단 운영 (LG트윈스) 

부동산 임대 LG Holdings Japan Co 임대수익 

 

 

 

부문 성장 기회 및 전략 

클라우드 
애플리케이션 현대화, 통합 클라우드 관리(MSP) 사업 선도 

글로벌 클라우드 서비스 제공자(CSP)와 협력 확대 

데이터 
고객 데이터, AI 사업(마이데이터, 가전, AI튜터, 리서치) 

데이터 기반 디지털 마케팅 역량 강화 

스마트 팩토리 
제조 디지털전환(DX)을 위한 플랫폼, 데이터분석 강화 

버추얼 팩토리, 버추얼 랩 등 공장 가상화 가동 

금융 DX 
DX역량 기반 Core Banking•Insurance 사업 선도 

슈퍼앱, 비금융 융합서비스 확대로 금융 DCX 시장 선점 

스마트 물류 
라스트 마일 배송 강화 위한 도심형 물류센터 구축 

로봇 플랫폼을 통한 RaaS 사업 모델 

LG에너지솔루션 신공장 증설 등 자매사 스마트팩토리 사업 확대 

스마트시티, 스마트물류, AI 등 신규 Agenda 육성•선도 
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(단위:십억원) 

결산기 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액 7,176 7,253 8,112 8,791 9,502 

증가율 (Y-Y,%) (3.6) 1.1 11.9 8.4 8.1 

영업이익 967 912 1,310 1,418 1,526 

증가율 (Y-Y,%) (39.2) (5.7) 43.6 8.3 7.6 

EBITDA 1,161 1,143 1,559 1,654 1,759 

영업외손익 40 423 61 47 52 

순이자수익 78 54 56 52 57 

외화관련손익 35 (9) 16 0 0 

지분법손익 (18) 0 0 0 0 

세전계속사업손익 1,007 1,335 1,371 1,465 1,578 

당기순이익 790 1,000 1,131 1,187 1,278 

지배기업당기순이익 575 737 964 985 1,061 

증가율 (Y-Y,%) (54.4) 28.3 30.8 2.1 7.7 

3 Yr CAGR & Margins      

매출액증가율(3Yr) 1.5 0.3 2.9 7.0 9.4 

영업이익증가율(3Yr) (26.8) (22.3) (6.2) 13.6 18.7 

EBITDA증가율(3Yr) (23.9) (18.6) (4.3) 12.5 15.4 

순이익증가율(3Yr) (33.5) (22.1) (7.2) 14.5 8.5 

영업이익률(%) 13.5 12.6 16.2 16.1 16.1 

EBITDA마진(%) 16.2 15.8 19.2 18.8 18.5 

순이익률 (%) 11.0 13.8 13.9 13.5 13.4 

NOPLAT 759 683 1,081 1,149 1,236 

(+) Dep 194 231 249 236 233 

(-) 운전자본투자 (226) (4) 162 30 33 

(-) Capex 102 151 183 183 198 

OpFCF 1,077 767 985 1,171 1,238 
 

 

 

(단위:십억원) 

결산기 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산 5,064 5,698 5,175 5,626 5,989 

현금성자산 2,704 3,351 2,350 2,598 2,740 

매출채권 1,777 1,746 2,050 2,241 2,450 

재고자산 51 66 96 105 114 

비유동자산 26,575 28,285 29,717 29,798 29,898 

투자자산 24,912 26,521 28,001 28,113 28,226 

유형자산 1,546 1,656 1,615 1,589 1,579 

무형자산 117 108 101 96 93 

자산총계 31,639 33,983 34,892 35,424 35,887 

유동부채 2,245 2,338 2,651 2,650 2,838 

매입채무 1,533 1,408 1,781 1,948 2,129 

유동성이자부채 230 333 329 156 156 

비유동부채 1,262 1,310 1,709 1,740 1,454 

비유동이자부채 488 453 741 753 447 

부채총계 3,507 3,648 4,360 4,391 4,292 

자본금 802 801 801 801 801 

자본잉여금 2,968 3,137 3,137 3,137 3,137 

이익잉여금 21,325 21,397 21,855 22,356 22,917 

자본조정 1,989 3,374 3,124 3,124 3,124 

자기주식 (506) (250) (250) (250) (250) 

자본총계 28,133 30,335 30,533 31,034 31,595 

투하자본 2,918 2,940 2,925 2,912 2,919 

순차입금 (1,986) (2,566) (1,280) (1,689) (2,138) 

ROA 1.9 2.2 2.8 2.8 3.0 

ROE 2.2 2.6 3.3 3.4 3.6 

ROIC 24.6 23.3 36.9 39.4 42.4 

   (단위:십억원,원) 

결산기 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

Per share Data      

EPS 3,593 4,719 6,441 6,579 7,087 

BPS 168,930 182,586 187,523 190,772 194,414 

DPS 3,100 3,100 3,200 3,300 3,500 

Multiples(x,%)      

PER 20.0 17.1 15.4 15.1 14.0 

PBR 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 

EV/ EBITDA 8.2 8.8 8.9 8.2 7.4 

배당수익율 4.3 3.8 3.2 3.3 3.5 

PCR 10.9 11.9 n/a 12.4 11.7 

PSR 1.6 1.7 1.9 1.7 1.6 

재무건전성 (%)      

부채비율 12.5 12.0 14.3 14.1 13.6 

Net debt/Equity n/a n/a n/a n/a n/a 

Net debt/EBITDA n/a n/a n/a n/a n/a 

유동비율 225.6 243.7 195.2 212.3 211.0 

이자보상배율 n/a n/a n/a n/a n/a 

이자비용/매출액 0.4 0.4 0.5 0.4 0.4 

자산구조      

투하자본(%) 9.6 9.0 8.8 8.7 8.6 

현금+투자자산(%) 90.4 91.0 91.2 91.3 91.4 

자본구조      

차입금(%) 2.5 2.5 3.4 2.8 1.9 

자기자본(%) 97.5 97.5 96.6 97.2 98.1 

주) 재무제표는 연결기준으로 작성 

 (단위:십억원) 

결산기 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

영업현금 1,361 1,015 (946) 1,210 1,280 

당기순이익 790 1,000 1,131 1,187 1,278 

자산상각비 194 231 249 236 233 

운전자본증감 134 (189) (229) (30) (33) 

매출채권감소(증가) (67) (20) (82) (191) (208) 

재고자산감소(증가) 19 (15) (30) (9) (10) 

매입채무증가(감소) (12) (119) 205 166 181 

투자현금 (66) (543) (428) (325) (340) 

단기투자자산감소 0 0 (6) (8) (8) 

장기투자증권감소 2,246 1,875 620 (105) (106) 

설비투자 (102) (151) (183) (183) (198) 

유무형자산감소 (23) (12) (21) (21) (21) 

재무현금 (706) (342) 255 (645) (805) 

차입금증가 (24) (216) 255 (161) (306) 

자본증가 0 600 0 0 0 

배당금지급 (550) (746) (478) (484) (499) 

현금 증감 601 132 (1,114) 240 135 

총현금흐름(Gross CF) 1,062 1,066 (606) 1,240 1,313 

(-) 운전자본증가(감소) (226) (4) 162 30 33 

(-) 설비투자 102 151 183 183 198 

(+) 자산매각 (23) (12) (21) (21) (21) 

Free Cash Flow 1,164 908 (972) 1,005 1,060 

(-) 기타투자 (2,246) (1,875) (620) 105 106 

잉여현금 3,410 2,782 (352) 899 954 
 

 

 



 

 

   

 

 날짜 투자의견 적정가격(원) 
 평균주가 

괴리율(%) 
 

최고(최저)주가 

괴리율(%) 

2022-08-18 담당자변경      
2024-08-05 Buy 120,000  (33.2)  (28.5) 
2024-10-29 Buy 110,000  (31.7)  (29.0) 
2025-01-17 Buy 95,000  (23.8)  (21.2) 
2025-02-13 Buy 89,000  (23.9)  (20.5) 
2025-04-08 Buy 86,000  (21.9)  (12.0) 
2025-06-12 Buy 95,000  (18.5)  (10.6) 
2025-09-26 Buy 97,000  (18.7)  (10.8) 
2025-11-19 Buy 105,000  (18.8)  (6.4) 
2026-02-20 Buy 117,000  (19.7)  (6.9) 
2026-05-11 Buy 135,000  (14.0)  22.8 
2026-06-26 Buy 135,000      

 

기업 

Buy(매수): 15% 이상 

Hold(중립): -15% ~15% 

Sell(매도): -15% 이하 

산업 

OVERWEIGHT (비중확대): 향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 상승 예상 

NEUTRAL (중립): 향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준(± 5%) 예상 

UNDERWEIGHT (비중축소): 향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 하락 예상 

 

 

- 당사는 보고서 제공시점 현재 상기 종목을 1% 이상 보유하고 있지 않으며, 동 보고서를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 동 자료의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자는 상기 종목의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

- 당사는 보고서 제공시점 기준으로 지난 6개월간 상기 종목의 유가증권 발행에 주간사로 참여한 사실이 없습니다. 

- 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 보고서는 당사 고객들의 투자에 관한 정보를 제공할 목적으로 당사 고객에 한하여 배포되는 자료입니다. 본 보고서의 내용은 당사의 리서치센터가  

신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 신뢰성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 보고서가  

고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 본 보고서의 지적재산권은 당사에 있으므로  

당사의 동의없이 무단 복제, 대여, 전송, 변형 및 배포 될 수 없습니다. 
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