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SEH PCB, CCL #FH[2 &R00]4 H|w

AP P/E(H) P/BEH)  EPS 371&(%)  ROE(%) Ofjzsol* Fgo|y* EV/EBITDA(HH)
2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E  2026E  2027E  2026E  2027E 2026E 2027E
T 149,163 1148 622 142 118 724 845 130 196 13578 17,035 1,633 3,047 555 353
Ibiden 45909 1063 715 121 105 13 486 117 166 3197 4,010 624 961 398 273
ABF Kinsus 13,431 851 411 100 85 1748 1070 122 203 1642 2,234 214 416 298 223
Substrate  Nanya PCB 21,197 788 346 127 105 330.6 1283 181 344 1834 2,741 329 771 375 202
Unimicron 50,876 669 333 131 104 2406 1006 204 337 5738 8092 815 1,855 356 20.0
CH= =Xt 6612 350 248 64 52 2878 413 194 226 1,504 1,802 236 330 194 149
HEH2| 149,163 1148 622 142 118 724 845 130 196 13578 17,035 1,633 3,047 555 353
Murata 143,446 647 460 75 67 335 405 120 163 12543 14567 2,636 3,698 367 27.0
MLCC Taiyo Yuden 15156 887 518 66 61 672 710 79 128 2,453 2,768 248 408 287 214
TDK 46,945 315 273 32 29 121 155 105 114 16614 17,708 1,949 2,270 130 114
Yageo 73,156 614 417 112 72 566 472 198 256 5451 6,936 1459 2174 421 29.8
O|4HEIN A 8046 289 199 77 56 532 452 305 328 1563 2,085 330 497 201 140
CHE X} 6612 350 248 64 52 2878 413 194 226 1,504 1,802 236 330 194 149
Unimicron 50,876 669 333 131 104 2406 100.6 204 337 5738 8092 815 1,855 356 200
Victory Giant 50,090 357 201 101 7.3 1078 77.6 308 38.1 4990 8514 1,549 2,754 285 16.1
MLB WUS(Kunshan) = 43,836 51.1 314 149 105 619 627 280 324 4152 6314 1,079 1,771 359 216
g;izlrtf” 45551 599 410 142 106 642 459 263 294 4617 5973 860 1,219 414 303
Gold Circuit 20,127 321 19.8 134 102 940 620 513 589 3132 4515 909 1485 198 138
TTM Tech 21,782 518 394 113 97 1342 313 218 223 4002 4706 557 709 327 264
LGO| =5 22555 284 236 35 31 1159 200 129 134 24244 26019 1,706 1,299 107 98
A2[opT|E 2278 199 136 47 36 1569 460 230 260 1,830 2179 142 217 128 97
Al 4728 341 197 66 50 -1684 728 213 287 1921 2,333 172 308 207 135
PCB E|H| 778 232 168 37 32 709 375 231 231 363 469 56 81 130 91
CHE{ Tt 6,612 350 248 64 52 2878 413 194 226 1504 1,802 236 330 194 149
siAdCiolA 1,188 147 112 19 16 2220 306 135 155 814 921 103 131 83 67
Tripod Tech 8778 191 147 45 39 403 300 246 274 3050 3,623 599 783 112 91
EMC 63,442 61.1 319 282 180 1167 915 526 605 5406 8975 1,362 2,649 449 241
TucC 15411 534 285 201 137 1580 87.0 450 56.0 1,834 2,863 398 718 366 219
alcet ITEQ 3875 418 256 54 48 913 629 135 201 1437 1,789 145 231 204 145
Shengyi Tech 66,833 803 578 220 180 783 388 279 331 5815 7,518 1,051 1,496 56.8 40.4
Ajinomoto 34694 407 342 72 70 -50 188 177 205 10618 11,255 1,248 1,457 202 181
Nitto Boseki 4765 378 278 40 36 1841 -487 115 144 869 997 178 237 187 142
MEC 1367 339 289 54 48 123 174 171 181 171 192 52 62 214 180
Union Tool 2876 378 312 42 38 117 211 n/a n/a 357 402 94 113 197 175
AI/HE

Topoint 2536 645 299 115 132 2117 1153 155 415 243 427 61 130 n/a n/a
Dtech 38,729 2475 1373 772 543 1589 801 330 432 570 922 178 321 1955 1083
HIQE|IA 275 225 106 44 33 1545 1130 203 33.8 103 164 19 34 125 72
Mitsui mining 16,460 293 259 55 47 -67 131 204 196 5288 5515 721 848 183 156
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