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SUMMARY FINANCIAL DATA

2025 2026E 2027E 2028E
& (4A2) 520 754 1,070 1,406
O[] (HAH) 101 163 230 295
=019 (M) 79 133 179 228
EPS (ad)) (%) 6,599 10,707 14,396 18,352
EPS (adj) growth (%) 362.6 62.2 345 275
EBITDA margin (%) 198 218 217 211
ROE (%) 52.6 56.4 540 486
P/E (adj) (HH) 224 194 144 11.3
P/B (HH) 92 94 6.6 47
EV/EBITDA (HH) 168 149 102 76
Dividend yield (%) 18 1.3 14 17
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()] 1024 2Q24 3Q24 4Q24) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25| 1Q26 2Q26E 3Q26E 4Q26E, 2023 2024 2025 2026E 2027E

Ofi =y 662 739 737 953 1138 1284 114.2 163.4| 171.2 1825 177.7 222.3| 200.8 309.1 519.7 753.71,069.7
=L 452 412 343 475 502 471 407 557 536 543 470 613 1561 1681 1937 2162 2350
o2 210 327 394 479 636 812 735 1077 177 1282 1307 1609 447 1410 3260 5375 8347

Y 60 55 75 125 221 258 184 314 368 349 318 425/ 100 315 977 1461 1930
2A|Of 29 133 143 99 106 187 116 128 107 172 160 190 172 404 536 629 724
=0 5.2 53 64 85 83 127 176 261 243 320 330 366/ 100 254 648 1259 2323
S Al XI2) 05 10 20 30 39 53 52 84| 138 121 125 165 06 65 229 549 977
='g0r 5.6 5.1 58 97/ 127 112 144 174 182 179 234 275 59 261 557 870 1274
2ok 04 20 2.1 42 44 58 34 6.5 97 78 43 79 03 87 200 297 342
7|EL 04 05 1.3 0.1 16 18 28 5.1 41 64 97 108 0.7 22 13 31 777

OfE5012 494 570 568 712 858 995 857 1234 131.5 1405 1343 170.0 146.9 2344 3944 576.4 810.8

FHoIY 147 17.6 140 135 301 292 167 255 451 407 324 450 324 598 1015 1631 2304

0|9 136 -209 9.6 130 247 198 140 205 363 332 267 367 136 154 791 1330 1788

ABE (%,y-y)

O 345 453 916 530 /19 736 550 714 505 422 556 360 382 539 682 450 419
= 49 04 242 /111 145 185 174 67 152 155 1071 236 77 152 116 87
a2l 2425 2444 2630 1627 2024 1487 865 1250 851 578 779 494 1335 2154 1313 649 555

U 2067 1659 24871 2161 2674 3665 1462 1517 677 350 725 355 639 2145 2099 495 327
2{A|Of 145 1754 1979 965 2630 405 -795 295 a8 81 385 489 989 1349 327 175 152
=0 3047 2329 2351 61/ 599 1400 1764 2087 1920 1524 872 401 2162 1529 1553 944 845
FEEACLNR) 7774 15576 10194 87198 7008 4444 1592 1786 25371 1275 1395 958 9428 2517 1399 780
='got 16542 6219 2417 2048 12671 1196 71509 8053 428 6071 6271 580 3445 1133 560 465
=9+ 10909 45186 42956 28495 10069 1895 610 525 1238 352 257 2295 31597 1287 487 150
7|E 4835 1793 18518 -748 3176 2687 115556607 1577 2575 2500 17120 2416 4016 1766 1500

=509 359 577 1048 526 735 745 510 734 534 412 57 378 392 596 683 461 407

Yol 489 950 1637 647 1045 660 186 895 500 397 945 J65 1212 844 696 608 412

«0[% 801 -9957 83059 549 819 -1946 457 57/ 465 679 907 79114354 133 4130 682 345

OiE HIE(%)
=L 682 558 465 498 4471 367 357 341 318 297 265 276 777 544 373 287 220
o2 316 442 535 502 559 635 645 659 687 05 735 724 225 456 627 718 /80

Ue 97 75 102 137 194 2071 162 192 215 1971 179 197 50 102 188 194 180
2{A|Of 44 180 195 105 95 146 107 78 62 94 Q0 89 86 137 103 85 668
£0| VA% 72 87 89 75 96 154 160 142 175 186 169 50 82 125 167 217
S Al X|2) arz 13 27 37 34 47 46 57 8171 66 70 74 05 21 44 73 917
='g0r 85 69 78 101 112 g7 126 107 106 95 132 124 29 85 107 115 119
o a6 27 29 49 36 45 30 40 57 45 24 36 at 28 38 39 32
7|E} a6 az 17 aft 14 14 24 317 24 35 55 49 05 az 22 417 73

IHE5012UE (%) A7 772 771 747 754 775 751 755 768 770 756 768 731 7658 759 765 758

YOI E(%) 22 238 191 141 264 226 146 156 265 225 182 205 162 194 195 216 215

£0[2(%) 206 -283 131 134 218 154 125 125 212 182 150 169 66 50 152 176 167
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EPS (12711l A1%) (A=B*D+C*(1-D)) 12,266
2026E(B) 10,431
2027E(C) 14,357
2026'3 7t5A1 (D) 53.3%

M2 PE (1271 A1ed, Hh) (E) 220

SRRt (F=A*E) 270,000

A "HHEA peer Bt 242 PE(127HE AT, TIAIAA 7|%)
Xt&:Blooomberg, A& EH &7
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EYULAILM MR E
128 31 71 (HY%) 2024 2025 2026E 2027E  2028E 128 31 71E (HYE) 2024 2025 2026 2027E  2028E
o= 309 520 754 1,070 1,406 SEAHL 128 239 346 498 694
&7t 75 125 177 259 337 %z % HastE 54 101 137 221 339
oHE50(19) 234 394 576 811 1,068 =Rt 20 40 58 82 108
(OHE50IYE, %) 758 759 765 758 760 P PNy 48 66 107 142 185
O 5 ekl 175 293 413 580 773 7|E} 6 32 44 54 62
Yoy 60 101 163 230 295 H|Q-SXHA 8 16 16 16 17
(FHOIAE, %) 194 195 216 215 210 EXRpA 0 4 4 4 4
Byl -31 1 8 2 2 QYRR 1 1 1 1 1
8+ 6 8 13 8 8 SR 0 0 0 0 0
F8HlI8 37 6 5 6 6 7|t 6 1 1 1 1
Al Ea 0 0 0 0 0 RS 136 255 362 515 710
7|E} 0 -0 0 0 0 S8 31 54 86 122 158
Mol 29 103 1M 232 297 ORI AHE 8 15 21 30 40
Q1A 14 24 38 53 69 C7IARZ 0 0 0 0 0
(HRIXNIE; %) 470 232 221 230 232 7|EF RS2 23 39 65 92 118
AEARI01Y 15 79 133 179 228 HIQZ 5 3 3 3 3 3
BTAIY09] 0 0 0 0 0 A 2 A7 IARlE 0 0 0 0 0
«0[¢ 15 79 133 179 228 7|EL HIR S EA 3 3 3 3 3
(&OIYE, %) 50 152 176 167 162 BRHEA| 34 57 89 125 161
L Ese] Bl 15 79 133 179 228 XHiEZX|E 102 199 273 390 549
HIX|Hj 252012 0 0 n/a nfa nfa xS 1 1 1 1 1
EBITDA 61 103 165 232 297 AEYNZ 74 9 92 92 92
(EBITDA OJ&lE, %) 196 198 218 217 211 olyciz 26 101 176 292 452
EPS (X[HH2) 1427 6599 10707 1439 18352 7|E} 1 5 4 4 4
EPS (P1271%) 1427 6599 10707 1439 18352 H|X|H FFX|E 0 0 nfa nfa n/a
23 BPS (|)* 1,427 6599 10707 1439 18352 RHEEA| 102 199 273 390 549
S| -51 -98 -135 =217 -334
far=per=p:1 HPH g Y YRR
128 3N1Y 7IE (HYe) 2024 2025 2026E 2027E  2028E 128 ¥ 712 2024 2025 2026E 2027E  2028E
HUSZ0A Q| HIFBE 16 68 82 131 170 B4E (%)
712019 15 79 133 179 228 o= 539 682 450 19 314
HSRE0IGHE HIg U £ 48 30 2 2 2 Yo 844 69.6 608 412 281
YR U7 R 1 1 1 2 2 =019 133 4130 682 345 275
SRR 2| 0 0 0 0 0 27 EPS** =27 3626 622 345 215
o= 5 28 0 0 0 zuxE
YAUEE AAMER HE -42 -24 -52 -50 -60 EPS (R[HHi22) 1427 6599 10707 1439 18352
EXEE0Me HZ5E -2 -30 -12 -10 -8 EPS (A1271%) 1,427 6599 10707 1439 18352
R ST -1 -0 -0 -0 -0 278 EPS** 1427 6599 10707 1439 18352
A7 ISEALe BY 0 0 -12 -10 -8 BPS 8902 16022 22127 31574 44500
7|et -1 -30 -0 0 0 DPS (EEZ%) 305 2629 2700 3000 3500
MEESoMe HISE -2 9 -34 -37 -43 Valuations ()
i3 B7HHL) -37 0 0 0 0 P/E*** n/a 224 194 144 11.3
AtE2e B7HHA) 74 17 0 0 0 p/B*** n/a 92 94 6.6 47
b= -2 =31 -34 -37 -43 EV/EBITDA n/a 168 149 10.2 76
7|et -36 23 0 0 0 HIg
33y 13 47 36 83 118 ROE (%) 262 526 56.4 540 486
7| X% 4 54 101 137 221 ROA (%) 144 404 431 408 372
7| Lot 54 101 137 221 339 ROIC (%) 946 1340 2370 3102 2370
Gross cash flow 63 109 134 180 230 S %) 227 411 252 208 191
Free cashflow 15 68 82 131 170 HE+AE (B2 %) n/a 18 13 14 17
A% QJ8]A 40|(H|R) FQl L BAH[E (%) -50.1 -494 -493 -55.7 -608
*x QP BlA el ~0l(HIE) M OIRH= 4t (M) 764 4101 1631 2304 2950
***PIE,P/B= AHiFE7|1E
AE: GHIERY, AEEY X
[
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Compliance notice
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