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WHAT'S THE STORY?

K-QIC| HE|o| MAt ZtmojAl dHel AEMX|: 2025 %1Z OHE 64099
(+22% y-y), HUOI2| 835242 (+38% y-y), OPM 13.0%2 K-HE| 22 Spata}
StRHOl HalX| Fa7t B2stE 17t 1026 A 0E 1,851 (+56% y-v,
+4% q-q), BUOI 2192 (+78% -y, +4% q-q), OPM 11.8%2 ZAIMA Ars|
ART|0f Qe K-QIC| HAHE AX HHE Sof AL AMS ZEsHe shAH0I2
O1Z 1,422 (+91% y-y), B0/ 1782, OPM12.5%2 £7| A1 A% Al
D201 iy DHAL 012 B|47|2 244510] O1Z 4972 (+17% y-y, ~9% q-
), Y02 56242, OPM 11.3%2 OFYX 7|0f. SIS OiE 64%QU(-
27%vy-y), YUNAL A&EEGOL 7| & ot= QI 1401 MNC 5 ZHIE HQ
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SUMMARY FINANCIAL DATA

2025 2026E 2027E 2028E
& (4A2) 641 782 886 1,013
YOIy (M) 84 102 17 145
=019 (HA) 58 85 95 17
EPS (ad)) (&) 4,255 6,511 7,090 8,743
EPS (adj) growth (%) 6.2 530 89 233
EBITDA margin (%) 15.6 16.0 15.9 16.9
ROE (%) 19.3 24.3 212 211
P/E (ad)) (EH) 15.7 100 9.2 75
P/B (tH) 28 22 18 14
EV/EBITDA (HH) 89 74 6.5 5.2
Dividend yield (%) 0.6 06 06 06
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(d9) 1024 2Q24 3024 4Q24) 1025 2Q25 3Q25 4Q25) 1026 2Q26E 3Q26E 4Q26E 2023 2024 2025 2026E 2027E
&= 125.6 143.8 126.6 128.3| 118.4 161.7 1824 1785 185.1 196.0 201.1 200.1 470.7 524.3 640.9 782.4 885.5
He 688 946 825 828 743 1100 1298 127.3| 1422 1443 1438 1399 2686 3287 4415 5701 6506
o= HAE 554 771 682 668 595 917 1105 1100 1242 1238 1221 1204 2167 2676 3716 4904 5617
el B#HE 133 176 143 159 149 183 194 173 180 205 217 194 520 611 699 797 889
= H 122107 93 82 87 86 81 85 64 79 74 82 504 404 340 299 284
Y=REH 526 460 411 4220 425 575 618 545 497 602 682 715 2068 1822 2004 2496 2717
O2(EE0h) 338 284 261 242 273 316 304 302 307 294 337 348 1062 1127 1195 1286 1435
QI 189 179 158 182 163 267 317 246, 196 308 345 367 1008 707 99.3 1216 1342
oy 137 181 152 133] 123 230 272 210 219 242 291 268 492 604 835 101.9 117.2
He 74 143 120 107 80 138 145 117 178 197 212 144 229 445 481 731 889
&= 4 60 -01 -03 -07, -06 -11 -06 02 -13 -07 -10 -04 o1 -11 -21 =34 -27
Y=L 66 43 41 37, 46 101 132 93 56 53 89 129 289 188 372 327 315
Ol=2(E&0) 23 03 03 -0¢ 03 21 30 12 18 11 1719 46 23 67 65 86
QI 43 40 39 42 43 82 97 83 40 42 72 1O 243 165 306 265 228
X|HZZ 2012 88 137 85 118 76 93 167 118 173 159 188 176 223 428 454 695 757
0125 (%)
oy 109 126 120 104/ 104 142 149 118 118 123 145 134 104 115 130 130 132
g 108 152 145 129 108 126 112 92| 125 137 148 103 85 135 109 128 137
= H 01 -10 -28 -87 -68 -132 -73 27| -211 87 -129 -49 02 -26 -61 -113 -96
Y=L 126 94 99 88 108 175 214 170/ 113 88 131 181 140 103 185 131 113
Ol=2(E&0) 6.8 10 11 -25 10 68 100 41 60 36 51 54 43 21 56 51 6.0
QI 229 227 247 231 263 309 307 338 206 137 209 301 241 233 308 218 170
X|EHF 2012 70 95 67 92| 64 58 92 66 93 81 93 88 47 82 71 89 86
$BE (%.y-y)
ofZo 83 243 88 46 -58 125 440 390 564 212 103 1217 179 114 222 227 132
ELd 43 419 245 188 81 162 574 535 915 312 107 98 181 223 345 291 1417
Wiy ERIE 47 bl6 23z 162 7z 190 619 646 1089 350 105 99 107 235 389 320 145
ofle] HHE 27 108 297 315 116 45 356 &/ 212 120 120 120 642 176 145 140 115
&= g =51 35 -265 412 -280 -200 -126 39 271 -82 -85 -39 66 -198 -159 -120 =52
Y=REH 4z =67 -244 -265 -191 250 505 292 169 47 104 3117 365 -119 100 245 713
0|=2(EEO}) 06 56 46 25 -191 1165 162 250 125 <70 110 150 =36 62 641 75 716
QU 2156 -206 -465 -459 -134 494 100$ 352 1965 154 90 490 413 -298 404 224 704
ol 484 621 110 -11.3 -105 272 788 578 780 &1 69 274 3741 228 384 220 150
g 619 1264 1535 476 84 -35 206 91 1206 423 465 233 1980 41 81 520 216
= H -1050 =810 -155.1 -2344 -3625 9679 1264 -1320, 1269 -393 606 =277 -1023 -11710 963 624 -194
Y= LEH 192 =506 =555 -534 -310 1335 2249 1508 225 -476 -326 389 1920 =549 977 -1206 -38
OIZ(EEOY) 214 -767 -714 -2515 -882 6215 9497 -3010, 5735 -507 -429 535 =80 -487 1845 -25 330
QU 249 -187 -519 -465 -04 7035 1506 983 -671 -488 -259 324 3694 -322 858 -134 -138
X|H=F 2019 965 1321 165 1535 -134 -320 974 -04 1270 699 122 499 7403 918 62 530 89
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128 1Y 71F (HYs) 2024 2025 2026E 2027E  2028E 128 314 71& (Hodg) 2024 2025 2026 2027E  2028E
OhEAH 524 64 782 886 1,013 SR 255 331 427 462 559
=27t 400 483 600 681 773 92 U A5 54 69 130 127 179
oHE50(19) 125 158 183 205 240 =Rt 114 155 171 194 222
(OHE50IYE, %) 237 247 233 231 237 P PNy 67 79 104 116 131
O 5 ekl 64 75 81 83 95 7|E} 20 28 23 24 27
Yoy 60 84 102 117 145 H|Q-SXHA 262 300 376 410 446
(BYOIAUE, %) 115 130 130 132 143 ERFRR 3 3 4 5 5
Byl 7 -6 6 2 4 SERRAE 196 240 314 350 382
=844 i 9 1 6 9 SR 36 36 37 37 38
=sHl& 4 12 5 4 5 7|Ef 27 23 21 18 21
R0 0 0 0 0 0 RASA 518 632 804 871 1,005
7|E} 0 -3 -0 0 0 S8 17 249 299 288 305
Mol 68 78 108 119 149 ORI AHE 39 61 66 65 74
H1QIA| 14 20 23 25 32 HI RS 78 132 163 145 152
(HRIMIE, %) 206 257 211 206 217 7Bt SEEA 54 57 7 77 79
AEARI01Y 54 58 85 95 17 H| QS A 40 47 VAl 59 55
BTHAIRI01 0 0 0 0 0 A B 7 AL 26 30 60 48 43
«0[¢ 54 58 85 95 117 7|Et H| S A 14 17 " 10 13
(&0I2E, %) 102 90 109 107 115 BHSA 210 296 3an 346 361
L Ese] Bl 43 45 70 76 93 XHiEZX|E 218 253 319 394 490
HIX|HH & 52012 N 12 15 19 23 N 5 5 5 5 5
EBITDA 78 100 125 141 17 Aoz 69 63 63 63 64
(EBITDA OJ&lE, %) 149 15.6 160 15.9 169 olyciz 132 174 243 319 412
EPS (X[HH2) 4007 4255 6511 7,090 8743 7|E} 12 il 7 7 8
EPS (P1271%) 5027 5416 7,955 8862 10929 H|X|H FFX|E 89 84 114 130 155
27 EPS (|)* 4,007 4255 6511 7,090 8743 RHEEA 308 336 433 525 645
£ 61 % 8 %
s3sEs JCEER TS
12¢ 31Y 7I& (YY) 2024 2025 2026 2027E  2028E 128 31¥ 712 2024 2025 2026 2027E  2028E
HUSZ0A Q| HIFBE 69 55 65 62 85 B4E (%)
71201 54 58 85 95 17 o= 1.4 222 221 132 144
HSRE0IGHE HIg U £ 35 46 36 39 4 Yo 228 384 220 150 236
YR U7 R 14 15 20 21 23 +0|9 584 77 469 114 233
LR 24| 3 1 3 3 3 27 EPS** 918 62 530 89 233
o= 17 30 12 15 15 FuNE
YA S ARAER S -3 -29 -26 -33 -34 EPS (XIHHZ2) 4007 4255 6511 7,090 8743
EXE0Me sFsE -53 -64 -70 -36 -34 EPS (¥H71F) 5027 5416 7,955 8862 10929
AR B -49 -61 -74 -36 -32 £ EPS** 4007 4255 6511 7,090 8743
A7 ISEALe BY -1 -3 5 -0 -2 BPS 20450 23663 29844 36933 45863
7|E} -3 0 -0 0 0 DPS (EE%) 100 370 370 370 370
HEESoM sFs2 2 24 66 -27 1 Valuations (tH)
AUZe B7HEA) 14 50 66 -27 1 P/E*** 138 157 100 92 75
AHEZQ B7HLUA) i -6 0 0 0 p/Br** 2.7 28 22 18 14
b= -1 -2 nfa n/a nfa EV/EBITDA 95 89 74 65 52
7|E} -21 -17 n/a n/a n/a HIg
i) 21 15 61 -2 52 ROE (%) 221 193 243 212 211
7| X% 33 54 69 130 127 ROA (%) 11.3 101 118 11.3 124
7| Lot 54 69 130 127 179 ROIC (%) 144 159 170 167 181
Gross cash flow 88 104 120 134 158 B (%) 25 87 57 52 42
Free cash flow 21 -6 -9 25 52 HFAE (BEF, %) 02 06 06 06 06
A% QJ8]A 40|(H|R) FQl L BAH[E (%) 198 276 256 163 55
** QP BlA, U3l £Q(HIg) M O|RHEAHHS (HH) 189 236 140 155 194
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Compliance notice
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