
LME 전일 일 현물-3M

(3M) 정산가 등락률 스프레드

전기동 -0.7%  68 C

알루미늄 +0.3% 4 B

아연 -2.2%  3 C

납 -1.5%  33 C

니켈 -1.5%  185 C

주석 -0.7%  319 C

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

금 Aug $/oz 4,246 -

은 Sep $/oz 67 -

플래티넘 Oct $/oz 1,726 -

팔라듐 Sep $/oz 1,289 -

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

탄산리튬 Jun $/kg 21.6 -

수산화리튬 Jun $/kg 20.6 -

코발트 Jun $/lb 26.3 -

가격

전일 변동률

Dollar Index 100.8 -

Comex HG Copper ($/lb) 6.45 -

1

17,580

53,293

가격

달러/Comex

13,595

3,397

3,557

1,954

지정학적 리스크 재점화에
하락

METAL FUTURES

[Commodity Analyst]

옥지회연구원

jihoe.ok@samsung.com

2026. 6. 22. (월)

Base metal 

지난주 금요일 비철은 중동 회담 결렬 소식에 전반적으로 하락 마감했다. 미국 밴스 부통령은 

19일 이란과의 양해각서(MOU) 공식 서명식 참석을 위해 스위스로 향할 예정이었으나 스위스 

방문을 취소했다는 소식이 전해지면서 지정학적 우려가 높아졌다. 

실제로 주말 사이(21일) 미국과 이란의 회담이 진행되기는 했지만 이란이 이스라엘의 레바논 

공격을 이유로 호르무즈 해협의 재봉쇄를 선언하자 트럼프 대통령이 이란을 날려버릴 수도 

있다고 위협하면서 이란 협상단이 회담 장소를 떠났다고 전해진다. 

알루미늄: 지난주 금요일 알루미늄 가격은 Goldman Sachs가 중동 제련소의 생산 정상화에 

시간이 걸릴 것으로 보고 전망치를 상향하면서 소폭 올랐다. 호르무즈 해협이 다시 열리며 

중동 공급에 대한 우려는 한풀 꺾였지만, 이미 가동을 멈춘 설비는 올해 하반기가 아니라 

2027년 초에야 재가동될 전망이어서 알루미늄 업계가 수십 년 만의 최대 공급 부족에 

놓였다는 진단이 배경이다. 대규모 생산 차질 위험은 줄었지만 손상된 설비를 수리해 다시 

돌려야 하는 만큼 제련소 생산 회복은 더디게 진행될 가능성이 높다. 인도네시아와 중국의 

공급 증가가 중동 감소분을 일부 메우더라도 Goldman Sachs는 올해 글로벌 알루미늄 공급 

부족 규모가 기존 57만 톤에서 72만 톤으로 커질 것으로 내다봤다. 이를 토대로 3분기와 

내년 평균 가격은 각각 톤당 $3,300, $2,950로 제시했다. 

전기동: Capstone Copper의 Mantoverde 광산 노조에 따르면, 회사는 중동 전쟁 장기화로 

글로벌 황산 공급이 부족해지자 SX-EW 공장의 가동률을 낮췄다. SX -EW(Solvent 

Extraction and Electrowinning) 는 구리를 추출하는 데 황산을 사용하는 공정으로, 

Mantoverde의 가동률 축소도 보유 중인 황산 재고를 아껴 쓰기 위한 조치로 풀이된다. 

Precious metal 

지난주 금요일 Comex는 미국 Juneteenth Day 휴장으로 종가가 산출되지 않았다. 

금: ▶기니 둠부야 대통령은 국내 가공 산업을 키우고 경제를 활성화하기 위해 미가공 금(raw 

gold) 수출을 금지한다고 발표했다. 그는 기니가 서아프리카에서 두 번째로 많은 금 

매장량(아프리카 6위 금 생산국)을 보유하고 있으면서도 금을 정제하지 않은 원광 상태로 계속 

반출해 온 점을 지적하며, 이런 관행을 끝내기 위한 결정이라고 밝혔다. 앞으로 기니에서 금은 

금괴(bullion)로 정제된 뒤에만 수출할 수 있다. 

▶2026년 연준이 금리를 내릴 가능성이 낮아지면서 Goldman Sachs 는 연말 금 가격 

전망치를 온스당 $4,900으로 낮췄다(이전 $5,400). 하반기에 금 가격이 오르긴 하되 

상승폭은 종전 예상보다 작을 것이라는 뜻이다. 동사는 구조적으로 금에 우호적이나 

전술적으로는 신중한 입장으로 단기적으로는 하락, 중기적으로는 상승 위험이 있다고 평가했다. 

이번 주 연준은 금리를 동결했으나 위원들은 올해 인상 가능성을 시사했고, 신임 의장 케빈 

워시가 물가 안정을 최우선에 두겠다고 밝히면서 금리 인하 예상 시점은 더 미뤄지고 있다. 

종전 2026년 12월과 2027년 3월로 봤던 인하 시기가 2027년 6월과 12월로 늦춰지면서 금 

ETF로의 자금 유입 기대도 약해진 상황이다.  

물가가 높게 유지시 이르면 올해 9월 연준이 금리를 올려야 할 수도 있고, 그 경우 연말까지 

금 가격이 $4,400까지 밀릴 가능성도 배제하기 어렵다. 다만 올해와 내년 중앙은행 금 매입이 

각각 50톤, 40톤에 이를 것으로 예상되는 등, 중앙은행 수요를 비롯한 몇 가지 요인은 여전히 

금 가격의 중장기 상승을 뒷받침하고 있다. 
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Base Metal 가격
LME(3M) 시가 고가 저가 정산가 일간 Cash Open Official Official 일

변동폭 3M Interest (Cash) (3M) 등락률

전기동 13,650.0 13,685.0 13,523.0 13,595.0 -95.5  68 C 244,782 13,531 13,600.0 -0.7%

알루미늄 3,409.0 3,409.5 3,386.0 3,396.5 10.0 4 B 602,754 3,400 3,398.0 +0.3%

아연 3,627.0 3,636.0 3,551.0 3,556.5 -81.5  3 C 255,280 3,585 3,590.0 -2.2%

납 1,979.5 1,981.5 1,950.0 1,954.0 -30.0  33 C 173,861 1,935 1,969.0 -1.5%

니켈 17,825.0 17,885.0 17,515.0 17,580.0 -262.0  185 C 251,210 17,590 17,780.0 -1.5%

주석 53,315.0 53,595.0 52,380.0 53,293.0 -360.0  319 C 19,967 53,200 53,175.0 -0.7%

Base Metal 재고
LME

전기동

알루미늄

아연

납

니켈

주석

플래티넘

$/lb

시가

Precious Metal 
Comex 월물 단위 시가 고가 저가 종가 이전일 일간 일간 LBMA LBMA

종가 변동폭 변동률 AM Fix PM Fix

금 Aug $/oz 4,275    4,350      4,220      4,246     4,246      -              - 4,165      4,151      

은 Sep $/oz 69           70             66             67           67             -              -

플래티넘 Oct $/oz 1,754    1,789      1,707      1,726     1,726      -              - 1,684      1,662      

팔라듐 Sep $/oz 1,324    1,347      1,281      1,289     1,289      -              - 1,275      1,247      

`
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SHFE

가격 종가(위안) 이전일 종가 변동폭 변동비율 재고 6/19 증감폭 증감율 6/12 6/5 5/29

재고(톤) 재고 재고 재고

전기동 104,970 104,970 0 - 143,875 -44,372 -23.6% 188,247 169,512   176,414  

알루미늄 23,890 23,890 0 - 527,345 -1,540 -0.3% 528,885 524,491   516,357  

아연 24,850 24,850 0 - 154,868 -1,929 -1.2% 156,797 155,762   154,297  

납 16,430 16,430 0 - 65,185    0 - 65,185    62,162     60,803     

니켈 136,260 136,260 0 - 96,789    2,414 +2.6% 94,375    87,671     84,621     

주석 419,880 419,880 0 - 9,286       -785 -7.8% 10,071    12,358     8,294        

Comex 주요 지수

품목 단위 종가 이전일 변동폭 변동비율 품목 전일 이전일 변동폭 변동률

종가 종가

H-G Copper $/lb 6.45 6.45 -               - Dollar Index 100.8    100.85 0.0 -

탄산리튬(Carbonate) $/kg 21.57 21.57 -               - 미 국채 10년물(%) 4.455    4.455 0.0 -

수산화리튬(Hydroxide) $/kg 20.58 20.58 -               - LME 비철 금속 지수 5,673    5,712      -38.7 -0.7%

코발트 $/lb 26.28 26.28 -               - WTI 75.9      75.9 0.0 -

$/lb

20.58
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