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 5월 음반 수출 동향 및 코멘트 

 

5월 음반 수출액 데이터  

- 전체: 4,349만달러 (+90.2% YoY, +4.5% MoM) 

- 미국: 867만달러 (+42.0% YoY, -34.0% MoM) 

- 일본: 780만달러 (-5.7% YoY, +45.1% MoM) 

- 중화권(중국, 대만, 홍콩, 마카오) 

: 2,083만 달러 (+346.9% YoY, +37.3% MoM) 

- 동남아시아(태국, 필리핀, 말레이시아, 인도네시아, 싱가포르) 

: 72만 달러(+60.3% YoY, +27.1% MoM) 

- 유럽 및 영어권(캐나다, 프랑스, 영국, 독일, 호주, 네덜란드) 

: 341만 달러 (+63.6% YoY, -30.1% MoM) 

→ 국가 비중: 중국 37.7%, 미국 19.7%, 일본 17.9% 

수출 동향 및 코멘트  

- 5월 글로벌 음반 수출액은 4,349만 달러(+90.2% YoY, +4.5% MoM)로 역대 4번

째로 높은 수준 기록. 2월부터 네 달 연속 역대 최상위권 수출액을 기록 중이며, 

연초 음반 수출액 추이는 2023~2024년 앨범 호황기 당시를 상회하는 매우 고

무적인 수준. 특히, 5월은 코르티스, 에스파, 르세라핌, 제로베이스원, 앤더블(장

하오, 리키, 김규빈, 한유진, 유승언 / 제베원+이븐 출신 5인조) 등 주요 아티스

트 다수 컴백 

- 중화권은 2,083만 달러(+346.9% YoY, +37.3% MoM)로 전 지역 중 1위를 기록. 

그 중 중국향은 1,642만 달러(+666.8% YoY, +41.0% MoM)로 월간 기준 역대 

최대치를 경신(직전 최고치 25년 12월 1,507만 달러). 중국향 비중은 37.7%로 

단일 국가 기준 1위 
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- 5/4 코르티스(초동 231만장), 5/26 앤더블(초동 73만장), 5/29 에스파(초동 90만

장) 등을 주요 아티스트 컴백을 중심으로 중국 공동구매 수요 집중되며 5월 중

국향 수출액 급증했을 가능성. 연초부터 중국 공구 수요가 급증했던 23~24년 

고점을 큰 폭으로 상회하고 있다는 점에서 매우 긍정적 

- 미국향 음반 수출액은 867만 달러(+42.0% YoY, -34.0% MoM)로, 전월 대비 감

소했으나, 전년 대비 성장하며 견조한 흐름 유지. 유럽 및 영어권도 341만 달러

(+63.6% YoY, -30.1% MoM)로 유사한 흐름. 1분기 누적 미국 수출이 역대 최고

치를 기록하며, 글로벌 시장 내 아티스트 저변 확대가 확인되고 있음. 실적에서

도 확인되고 있듯이, 중장기 음반 ASP 지속적으로 상승할 전망 

- 6월 미국 대형 음악 페스티벌 ‘거버넌스 볼(Governors Ball)’에 스트레이키즈, 

제니, 캣츠아이 출연, 6/20 인도네시아 자카르타 ‘알로뱅크 페스티벌’에는 코르

티스, 7/30~ 미국 ‘롤라팔루자 시카고’에는 제니, 에스파, 아이들, 코르티스, 8월 

미국 ‘헤드 인 더 클라우드’에는 캣츠아이(헤드라이너), 9월 브라질 ‘록 인 리오’

에는 스트레이키즈가 헤드라이너로 출연 예정. 글로벌 대형 페스티벌 출연 이후 

팬덤 유입에 주목할 필요 

- 현재 디레이팅된 멀티플(12~15배(하이브 제외)) 대비 견조한 펀더멘털 지표가 

지속되는 점을 감안하면 12M Fwd P/E 18배 이상의 멀티플 정상화는 충분히 가

능하다고 판단  

 

 

 

 

 

그림1  5월 기준 음반 수출액 비중  그림2   월별 음반 수출액 추이  
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그림3  분기별 미국, 일본, 중국 수출액 추이  그림4  지역별 음반 수출액 추이 
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그림5  월별 중국 수출액 추이  그림6  월별 미국, 일본, 중국 비중 추이 
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그림7  엔터 4사 상대주가 추이  그림8  엔터 4사 12MF PER 추이 
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그림9  하이브 120일 누적 순매수 추이  그림10  에스엠 120일 누적 순매수 추이 
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그림11  JYP Ent. 120일 누적 순매수 추이  그림12  와이지엔터테인먼트 120일 누적 순매수 추이 
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