
 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

6월 2주차 상상인 2차전지 산업지수  (-4.8%) 하락. 주간수익률 LG 에너지솔루션 (-3.4%), 

삼성SDI (-5.1%) 하락 4월 누계 기준 유럽 EV 판매대수는 94.3만대로 +26.5% YoY 

증가. 유럽시장 내 테슬라가 누계 9.0만대 판매하며 (+47.3% YoY) 반등했으나, BYD의 

판매대수 성장률 (4.7만대, +81.3% YoY)이 더 높았음. 반면, 중국 EV 판매대수는 

171.4만대로 -19.2% YoY 감소. 미국은 27.8만대로 -25.2% YoY, EV 구매자에 대한 

세액공제혜택 폐지 이후 감소세 지속, 올 4월 기준 2023년 대비 저조한 판매대수 기록

 

4월 셀사별 EV향 셀 출하량은 CATL 32.6Gwh (+32.3% YoY)로 전년 대비 증가, LG 

에너지솔루션 8.1Gwh (-7.3% YoY)로 소폭 감소. 유럽 EV향 전체 유럽시장의 +26.5% 

YoY 성장에도 불구, 삼성SDI 출하량 1.7Gwh (-25.4% YoY) 기록 

 

그럼에도 삼성SDI에 대하여 투자의견 Buy 유지. 5월을 시작으로 유럽 내 현대차그룹 

IONIQ3, EV2향 셀 출하 개시했으며, 점진적인 가동률 회복 기대. 유럽 완성차업체들의 

SDV 전환 본격화되는 2027년 이후, Mercedes Benz와 Volkswagen향 신규 물량 확보. 

올해 고객사 비공개 수주공시 등을 포함 2028년까지 북미 ESS 생산가능량(연 

30Gwh)에 상응하는 수주 완료된 상황. 진행 중인 빅테크와의 UPS/BBU 수주 논의 

있으며, 하반기 국내 셀 업체 전반적으로 신규 수주 기대. 늦어도 올 3분기 내로 미국의 

Section 232 관세정책에 대한 대통령 결정이 완료된다면. 미국 내 태양광 사업자 투자 

가속화 및 빅테크의 신재생에너지 수직계열화 간접 수혜 기대 가능 

 
 

 

 

자료: Bloomberg, 상상인증권 

  

-3.4 -7.7 -5.1 -5.6 -4.6 -2.1 -4.2 -4.4 

8.6 4.8 

100.0 

16.0 
6.6 4.0 

40.8 

110.7 

-30

0

30

60

90

120

LG에너지솔루션 SK이노베이션 삼성SDI 에코프로비엠 포스코퓨처엠 코스모신소재 엘앤에프 더블유씨피

1W YTD(%)

 

 

 

 

0

10

20

30

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

23.06 24.06 25.06 26.06

천

코스피 (좌)

2차전지 업종 가중평균

시가총액(우)

(pt) (조 원)



 

 

자료: Bloomberg, 상상인증권 

주석: 국내 종목은 당일 종가 기준 / 해외 종목은 전일 종가 기준 

 



 

 

자료: Bloomberg, 상상인증권 

주석: 국내 종목은 금요일 종가 기준 / 해외 종목은 목요일 종가 기준 
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자료: EV Volumes, 상상인증권  자료: EV Volumes, 상상인증권 
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자료: EV Volumes, 상상인증권  자료: EV Volumes, 상상인증권 
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자료: EV Volumes, 상상인증권  자료: EV Volumes, 상상인증권 
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자료: EV Volumes, 상상인증권  자료: EV Volumes, 상상인증권 
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자료: EV Volumes, 상상인증권  자료: EV Volumes, 상상인증권 
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자료: 한국무역협회, 상상인증권  자료: 한국무역협회, 상상인증권 
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자료: 한국무역협회, 상상인증권  자료: 한국무역협회, 상상인증권 
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자료: WIND, 상상인증권  자료: WIND, 상상인증권 
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자료: Bloomberg, 상상인증권  자료: Bloomberg, 상상인증권 
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자료: Bloomberg, 상상인증권  자료: Bloomberg, 상상인증권 
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자료: Bloomberg, 상상인증권  자료: Bloomberg, 상상인증권 
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자료: WIND, 상상인증권 

주석: 당일 가격 기준 / 흑연 가격은 전일 가격 기준 

  

Price Unit

2026-06-11 1W 1M 3M 6M YTD 1Y

  * Metal

수산화리튬 155,500 CNY/MT -6.3 -14.6 +4.7 +63.3 -70.1 

탄산리튬 157,500 CNY/MT -3.7 -16.0 +9.0 +45.2 -66.8 

코발트 55,857 USD/MT -0.0 +0.0 +0.0 +6.7 +8.4

니켈 17,472 USD/MT -5.4 -6.6 +4.1 +11.7 -41.5 

망간 5,950 CNY/MT -0.9 +1.2 -3.4 +2.8 -23.3 

1차 알루미늄 3,508 USD/MT -6.2 -6.2 +6.6 +19.9 +49.3

구리 13,448 USD/MT -3.4 -3.2 +11.6 +10.4 +60.8

아연 3,495 USD/MT -2.0 -2.0 +15.1 +14.1 +16.4

  * Cathode

LFP 0.0 CNY k/MT N/A N/A N/A -100.0 -100.0 

NCM622 19.6 CNY k/MT +0.3 -2.5 +5.1 +27.3 -47.9 

NCM523 18.9 CNY k/MT +0.3 -1.6 +5.9 +31.8 -42.1 

  * Precursor

Cobalt Sulfate 95.5 CNY k/MT +0.0 +0.0 +0.0 +3.2 +94.9

Nickel Sulfate 33.5 CNY k/MT +0.0 +0.0 +4.7 +22.9 -13.7 

Cobalt Tetroxide 3,550.0 CNY k/MT -0.8 -4.1 -4.1 -0.7 +78.4

LFP 14.9 CNY k/MT +1.7 +9.2 +21.7 +28.0 -33.7 

NCM523 (다결정) 97.3 CNY k/MT -0.5 -0.9 +12.6 +23.6 -6.5 

NCM523 (단결정) 101.9 CNY k/MT -0.4 -1.0 +16.0 +27.1 -5.6 

NCM622 (다결정) 98.5 CNY k/MT -0.5 -0.9 +16.9 +28.6 -14.9 

NCM622 (단결정) 103.1 CNY k/MT -0.4 -0.8 +18.8 +30.3 -13.0 

NCM811 118.5 CNY k/MT +0.0 +0.0 +1.7 +7.2 -8.8 

  * Anode Graphite

Spherical Graphite 13.6 CNY k/MT +0.0 +0.0 +0.0 +0.0 -31.9 

Graphite (High end) 52.0 CNY k/MT +0.0 +0.0 +0.0 +0.0 -30.2 

Graphite (middle end) 28.5 CNY k/MT +0.0 +0.0 +0.0 +0.0 -43.0 

Graphite (low end) 21.0 CNY k/MT +0.0 +0.0 +0.0 +0.0 -30.0 

  * Copper Foil

Copper Foil (8um) 107.0 CNY k/MT +0.0 +0.0 +0.0 +0.0 +0.0

  * Electrolyte

High Voltage 4.4Ah 37.5 CNY k/MT +0.0 +2.7 -3.8 -1.3 -53.1 

NCM 2.6Ah 27.3 CNY k/MT +0.0 +3.8 -2.7 +0.9 -57.4 

NCM 2.2Ah 25.1 CNY k/MT +0.0 +4.1 -5.3 +0.4 -58.5 

LMO 22.8 CNY k/MT +0.0 +4.6 -5.2 +7.1 -45.2 

  * Solt

LiPF6 (현지) 113.0 CNY k/MT -5.8 +6.6 +1.8 -37.2 -51.4 

  * Organic Solvant

EC 4.9 CNY k/MT -13.4 -25.4 -23.6 -21.1 -9.3 

DEC 8.7 CNY k/MT -1.1 -2.3 -8.9 -8.0 -16.8 

EMC 6.4 CNY k/MT -3.8 -8.6 -20.0 -14.1 -38.5 

DMC 4.2 CNY k/MT -5.7 -13.5 -28.4 -27.8 -30.8 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

• 본 자료에 기재된 내용들은 작성자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. (작성자:유민기) 

• 본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이나, 

당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 

자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

• 본 자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다. 

• 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

• 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

• 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

• 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 

 

  

구분 
투자의견 

기준 및 기간 
투자등급 

투자의견  

비율 
비고 구분 

투자의견 

기준 및 기간 
투자등급 

투자의견  

비율 
비고 

산업 

(Industry) 

투자등급 3 단계 

향후 12 개월 

시장대비 

상대수익률 

Overweight 

(비중확대) 
76. 9% 

시가총액 대비 

비중확대 

기업 

(Company) 

투자등급 3 단계 

향후 12 개월 

절대수익률 

BUY 93.2% 
절대수익률 

15% 초과 

Neutral 

(중립) 
23.1 

시가총액 

수준 유지 
HOLD 6.8% 

절대수익률 

+15%~ -15% 

Underweight 

(비중축소) 
0.0% 

시가총액 

대비 비중축소 
SELL 0.0% 

절대수익률 

-15% 초과 

  합계 100%    합계 100%  

 


