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  2026. 6. 11 (목) 

변동성의 정점 통과 중 

 

 
 

   

 금리, AI 우려에서 시작된 이격도 축소 조정, 만기일에 전쟁 변수까지 확대 

 기존 제시한 1차 지지선 이탈, 하단 단언하기 어려우나 7,000pt 레벨 테스트 예상 

 KOSPI의 YTD 12MF PER 저점은 7.1배. 7,390pt 이하부터는 7배 이하로  

-2 표준편차를 하회하는 수준. 절대적으로 싸다고 봐야할 구간 

 투자전략  
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6월 8일 코멘트에서 KOSPI 1차 지지선을 7,700pt~7,940pt로 제시한 바 있음. 금

리, AI 우려는 명분에 불과하고 5월과 유사한 이평선과 단기 이격을 줄이며 지지

선을 다지는 변동성으로 해석했음. 여전히 AI 관련한 금리와 자금 조달 우려는 하

락을 설명하려는 재료일 뿐 추세 변수는 아니라고 봄  

선물옵션 만기를 앞두고 KOSPI는 방향성이 정해지면 해당 방향으로 변동성이 커

짐. VKOSPI로 측정되는 변동성은 2008년 금융위기 고점 수준(89.3pt)을 넘어선 

역사적 수준(6/9 91.2pt, 6/10 88.4pt)에 도달 

여기에 재부각된 미국-이란 전쟁 변수가 새롭게 추가되며 추가 하방 압력 발생. 

기존 제시했던 1차 지지선을 하향 이탈할 변수. 이제는 단기 이격을 줄이는 조정

의 크기를 넘어서게 된다고 보는 것이 타당 

이 시점에서 하단을 단언하기는 어려움. 지난 3월 전쟁 시기 50일 이평선이 지지

선 역할을 했던 것을 고려하면 7,000pt를 테스트할 수 있다고 보는 것이 시장의 

보편적인 생각일 수 있음 

다만 이제는 KOSPI가 절대적으로 싼 구간으로 들어간다고 봐야할 것. 6월 10일 

종가 기준 KOSPI의 2MF PER은 7.3배, YTD 저점은 7.1배. 7,390pt 이하부터는 7

배 이하로 -2표준편차 범위를 하회하는 수준 

글로벌 AI 산업과 반도체 이익의 추세에 대한 의구심은 없음. 단기적으로 시장 하

단을 단언하는 것이 어려운 상황이나, KOSPI PER 7배 이하 수준에서는 싸다는 관

점에서 저가 매수 기회로 활용할 수 있다는 의견 
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그림1  KOSPI 지수와 이동평균선 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림2  KOSPI 12MF PER 

 

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 
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