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SUMMARY 

5월 중국 수출은 3,768억달러(YoY +19%), 수입은 2,713억달러(YoY +27%)로 시장 예상치(수출 YoY +15%, 수입 YoY +26%)를 모두 상회했

다. 수출은 AI 투자 확대에 따른 IT 관련 품목의 고성장과 대미 수출의 기저효과가 증가세를 견인했다. 수입은 집적회로 등 IT 중간재 수요가 

견조한 가운데 에너지 가격 상승이 명목 증가율 확대에 기여했다. 5월 수출입 지표는 예상치를 상회하며 양호한 모습을 보였으나, 경기 전반

의 회복보다는 IT 품목과 가격 요인이 주도한 결과로 판단한다. 

 

5월 수출 YoY +19%, 수입 YoY +27%로 예상치 상회  

 

중국 월간 수출입 증가율 

5월 중국 수출은 3,768억달러(YoY +19%), 수입은 2,713억달러(YoY +27%)로 

시장 예상치(수출 YoY +15%, 수입 YoY +26%)를 모두 상회했다. 수출은 AI 투

자 확대에 따른 IT 관련 품목의 고성장과 대미 수출의 기저효과가 증가세를 견

인했다. 수입은 집적회로 등 IT 중간재 수요가 견조한 가운데 에너지 가격 상

승이 명목 증가율 확대에 기여했다. 5월 수출입 지표는 예상치를 상회하며 양호

한 모습을 보였으나, 경기 전반의 회복보다는 IT 품목과 가격 요인이 주도한 

결과로 판단한다. 

수출은 지역별로 동아시아향 수출이 견조한 가운데 미국이 반등했으며, 유럽이 

둔화됐다. 5월 미국 수출은 YoY +35%를 기록했다. 2025년 상호 관세 영향에 

따른 기저효과(2025년 5월 미국 수출 YoY -35%)가 컸으며, 하반기 미중 정상

회담 전후 갈등이 재차 심화될 가능성을 앞두고 선제적인 재고 확보 가능성도 

존재한다는 판단이다. 반면 유럽 수출은 YoY +7.6%로 둔화됐다. 중동발 에너

지 가격 상승과 공급망 차질로 제조업 신규 주문 모멘텀이 약화됐으며, 최근 

유럽-중국 간 무역 전쟁도 수출 둔화 요인으로 작용한 것으로 판단한다. 

품목별로는 집적회로(YoY +111%), IT하드웨어(YoY +66%) 등 IT 관련 품목이 

수출 강세를 주도했다. 집적회로 및 IT하드웨어의 수출 기여도는 9%p에 달해 

전체 수출 증가율의 50% 수준을 차지했으며, 이는 가격 상승에 기인한다. 5월 

집적회로 수출 평균 가격은 YoY 107% 증가하며 증가세가 확대됐다. 그 외 스

마트폰(YoY +44%), 자동차(YoY +39%), 선박(YoY +30%) 등도 높은 성장세를 

기록했다. 반면 의류, 신발 등 소비재 품목은 전월 대비 부진이 완화됐으나 역

성장이 지속됐다. 

수입도 강세를 보였으나 내수 회복보다는 IT 관련 품목 및 에너지 가격 상승 

요인의 영향이 컸다는 판단이다. 품목별로 수입 금액은 집적회로가 YoY +68%, 

IT하드웨어가 YoY +81% 증가했다. 수입 기여도는 14%p로 전체 수입 증가율

의 50%을 기록했다. 석탄과 천연가스 수입 규모는 모두 YoY +11%를 기록하

며 전월 역성장에서 크게 반등했으며, 철광석(YoY +8%) 및 동광석(YoY +36%) 

수입도 견조한 수준을 유지했다. 
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