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Citi, 전기동 $15,000 전망
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Base metal 

전일 비철 시장은 위험 자산 선호 분위기가 이어지는 가운데 중동 긴장 심화라는 악재를 마주했다. 

이란이 이스라엘의 레바논 공격을 이유로 미국과의 협상을 중단하겠다고 발표하면서 유가가 

급등했고, 비철도 이에 연동되어 일시적으로 하락 압력을 받은 것이다. 다만 낙폭은 빠르게 

회복되었고, 비철은 긴장 고조에도 전반적으로 상승 마감했다. 

이란의 협상 중단 발표에 대해 트럼프 대통령은 이란이 이를 공식 통보한 적이 없으며 대화는 빠른 

속도로 진행되고 있다고 일축했다. 이어 트럼프는 자신의 SNS에 이스라엘과 헤즈볼라가 교전을 

중단하기로 했다고 밝혔고, 이에 미국과 이란의 종전 합의 기대감이 다시 살아났다. 

전기동: ▶지난 수개월간 전기동에 대해 중립적인 입장을 유지하던 Citi 가 낙관론으로 전향해 구리 

가격이 단기적으로 $14,500(이전 $13,000), 그리고 향후 6~12 개월 내에 톤당 $15,000 까지 

높아질 것으로 예상했다.  

동사는 호르무즈 해협이 7 월까지 폐쇄되더라도 시장은 견조하게 유지될 것이며, 조기에 봉쇄가 

해제될 경우에는 위험 자산에 추가적인 상승 요인이 될 것이라고 밝혔다. 또한 Citi 는 미국 구리 

관세가 6 월까지 시장을 지지하는 요인으로 작용할 수 있다고 전망했다. 미국 정책 입안자들은 

당분간 확정적인 관세 발표를 하기보다는 전략적인 모호성을 보일 것으로 예상했는데, 이는 미국 

내 과잉 구리 재고를 유지하고 6 월 말 관세 검토 마감일까지 시장 심리를 뒷받침하기 위한 

전략적인 행보일 것으로 보았다. 

공급 또한 주요 동인으로 꼽히는데, Citi 는 2026 년과 2027 년에 걸쳐 스크랩과 광산 생산량 모두 

부족할 것으로 예상했기 때문에 구리 공급 증가 전망치를 더욱 보수적으로 수정했다. 이에 따라 

2027 년에는 약 36 만 톤의 공급 부족이 나타날 것으로 예상된다.  

수요의 경우, Citi 의 자체 최종 소비 추적 지표는 지난해 중국의 선제적 재생에너지 설비 설치로 

인한 높은 기저 효과를 반영하여 3 월에 전년 대비 부진한 성장률을 보였다. 그럼에도 불구하고 

동사는 글로벌 PMI 의 개선이 경기 순환적 소비의 상승 가능성을 시사한다고 강조하며 낙관적인 

수요 관점을 유지하였다. 

다만 Citi 는 중동 분쟁이 지속될 경우 구리 가격이 여전히 위험에 노출되어 있다고 보았다. 또한 

미국 관세 프리미엄이 약화되는 6 월 이후에는 실물 시장 강세와 호르무즈 해협 재개방이 동반되지 

않을 경우 가격 하락 가능성이 있다고 경고했다.  

▶Goldman Sachs 는 올해 말 구리 가격 전망치를 10% 이상 상향하여 $13,735 에 이를 것으로 

예상했다. 이는 기존 전망치인 $12,465 보다 높은 수치이며, 관련하여 Goldman Sachs 는 광산 

생산량 전망치 하락과 미국 이외 지역의 타이트한 수급을 이유로 들었다. 

먼저, 동사는 인도네시아의 Grasberg 광산과 콩고의 Kamoa-Kakula 광산 생산 차질로 인해 

2026 년 전세계 광산 공급 전망치를 35 만 톤 하향 조정했다. 이들 광산은 2028 년 이전에는 정상 

생산 능력으로 복귀하기 어려울 것으로 예상된다.  

또한 미국에서의 구리 수입이 예상보다 많아지면서 동사는 미국을 제외한 시장의 공급 부족 규모를 

기존 예상치인 6 만 톤에서 64 만 톤으로 상향 조정했다. 6 월에도 전기동 수입은 늘 것으로 

보이지만 기본 시나리오는 미국이 전기동 관세 부과를 계속 연기할 것이라는 점이다. 

중동 긴장 고조에도 상승 

마감 

Citi, 단기적으로 $14,500 

전망 

Goldman Sachs, 올해 말 

$13,735 전망 
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Base Metal 가격
LME(3M) 시가 고가 저가 정산가 일간 Cash Open Official Official 일

변동폭 3M Interest (Cash) (3M) 등락률

CU 13,650.0 13,885.5 13,634.0 13,832.0 196.0  24 C 264,082 13,819 13,845.0 +1.4%

AL 3,667.0 3,734.0 3,666.5 3,716.0 49.5 105 B 655,305 3,796 3,685.5 +1.4%

ZN 3,545.0 3,585.0 3,542.5 3,578.0 38.0  22 C 226,954 3,555 3,577.0 +1.1%

PB 2,015.0 2,024.0 2,003.0 2,006.5 -9.5  13 C 162,076 2,008 2,023.0 -0.5%

NI 18,970.0 19,360.0 18,950.0 19,251.0 189.0  212 C 238,928 19,050 19,280.0 +1.0%

SN 55,200.0 56,805.0 54,915.0 56,649.0 1,231.0  252 C 19,411 56,400 56,600.0 +2.2%

Base Metal 재고
LME

CU

AL

ZN

PB

NI

SN

플래티넘

$/lb

시가

Precious Metal 
Comex 월물 단위 시가 고가 저가 종가 이전일 일간 일간 LBMA LBMA

종가 변동폭 변동률 AM Fix PM Fix

금 Aug $/oz 4,575    4,577      4,476      4,506     4,593      87-           -1.9% 4,490      4,449      

은 Jul $/oz 76           77             74             75           76             1-              -0.8%

플래티넘 Jul $/oz 1,929    1,957      1,913      1,928     1,930      1-              -0.1% 1,932      1,933      

팔라듐 Sep $/oz 1,379    1,396      1,360      1,383     1,382      1              +0.1% 1,348      1,358      

`

2

76

재고(톤)

8,850                          

▼ 3,375

WARRANT

386,050                     

337,700                     

113,300                     

313,950                     

276,444                     

△ 20

266,875                          

254,625                          

97,800                             

305,175                          

WARRANT

119,175                          

83,075                             

15,500                             

8,775                                

13,848                             

+0.0%p

24.6%

13.7%

2.8%

5.0%

5.4%

+0.0%p

-0.1%p

-0.3%p

475                                    

262,596                          

8,375                                

▼ 300

▼ 500

▼ 50

▼ 420 -0.2%p

전일 대비 증감

30.9% +2.1%p

비중

ON 전체재고 중 C/W %CANCELLED증감
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SHFE

가격 종가(위안) 이전일 종가 변동폭 변동비율 재고 5/29 증감폭 증감율 5/22 5/15 5/8

재고(톤) 재고 재고 재고

전기동 104,670 104,840 -170 -0.2%p 176,414 -7,033 -3.8% 183,447 180,643   181,333  

알루미늄 24,315 24,340 -25 -0.1%p 516,357 527 +0.1% 515,830 508,876   492,728  

아연 24,715 24,880 -165 -0.7%p 154,297 1,019 +0.7% 153,278 151,084   146,766  

납 16,570 16,550 20 +0.1%p 60,803    -5,392 -8.1% 66,195    70,620     64,675     

니켈 143,220 144,120 -900 -0.6%p 84,621    3,771 +4.7% 80,850    79,889     71,686     

주석 427,620 426,450 1,170 +0.3%p 8,294       -399 -4.6% 8,693      9,346        9,414        

Comex 주요 지수

품목 단위 종가 이전일 변동폭 변동비율 품목 전일 이전일 변동폭 변동률

종가 종가

H-G Copper $/lb 6.55 6.39 0.16        +2.6% Dollar Index 99.20 98.94 0.3 +0.3%

탄산리튬(Carbonate) $/kg 22.65 23.22 0.57-        -2.5% 미 국채 10년물(%) 4.454 4.437 0.0 +0.4%

수산화리튬(Hydroxide) $/kg 21.75 21.60 0.15        +0.7% LME 비철 금속 지수 5,907    5,824      83.1 +1.4%

코발트 $/lb 26.28 26.43 0.150-      -0.6% WTI 92.2 87.4 4.8 +5.5%

$/lb

21.75

`
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