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◼ 5월 일평균 수출액 40억 달러 돌파, +60.7%YoY 증가로 모멘텀 더 확대 

◼ 폭발적인 AI 수요와 석유류 수출 단가 상승이 수출 호조 견인해 

◼ 제조업 수요 전혀 식지 않고 있어, 하반기 매크로 환경 우려할 필요 없음 

 

5월 일평균 수출 60% 넘게 급증 

한국 수출이 조금은 무섭게(?) 상승하고 있다. 5월 수출은 +53.2%YoY 상승했다. 

일평균 수출액은 42.8 억 달러로 사상 최초로 40 억 달러를 넘어섰으며, 전년비 

+60.7% 증가했다. 데이터 부족으로 일평균이 아닌 월간 수출액을 기준으로 보면, 

60%대 증가율을 기록한 것은 1970년대가 마지막이다. 5월 수입은 +20.8%YoY 

증가했고, 무역수지는 269.4억 달러로 역시 사상 최고치를 경신했다. 

 

폭발적인 AI 수요와 석유류 수출 단가 상승 효과 

5 월 일평균 반도체 수출은 +182% 증가해 2 월 +201% 증가 이후 좀처럼 

모멘텀이 꺾이지 않고 있다. 컴퓨터는 4 월 +515% 대비로는 둔화되었지만, 

여전히 +310%라는 기록적인 증가세를 이어갔다. IT 외 수출이 나쁘다고 말하기는 

어려운 상황이지만, 최근 유가 상승에 따른 석유류 및 화학 제품 수출의 단가가 

급등한 영향을 어느 정도는 고려할 필요가 있다. 그 외로 보면 최근 수출 

모멘텀이 가장 양호한 품목은 화장품으로, 2 개월 연속 30%대의 증가율을 

이어갔다. 

국가별로는 다소 차별화되는 흐름이 나타났다. 미국(+59%), 중국(+80%), 

아세안(+58%) 등은 IT 품목을 중심으로 기존의 견조한 성장세가 이어졌지만, 

유럽의 경우 4 월부터 수출 모멘텀이 둔화되는 모습이 나타났다. 미국/중국과 

달리 에너지 가격 급등의 영향이 큰 유럽 경제의 특성이 작용한 것으로 보인다. 

 

식기는 커녕 더 뜨거워지는 제조업, 종전 가능성 높아져 하반기 우려 낮아 

미국-이란 간 종전 협상이 거의 2개월째 공회전을 거듭하고 있음에도 불구하고, 

제조업 경기는 주요 선진국 중에서는 유럽을 제외하면 오히려 모멘텀이 더 

강해지고 있다. 특히 미국의 모멘텀이 매우 강하다. 5 월 미국 시카고 PMI 는 

강력한 수요 회복 속 62.7로 급등해 2022년 초 이후 최고치를 기록했다. 

이러한 상황에서 호르무즈 해협이 열리기 시작한다면, 그간 부진했던 유럽이나 

일부 신흥국 쪽의 수요도 회복될 수 있다. 지금의 분위기를 보면, 전쟁이 끝나고 

유가가 별로 하락하지 않는다고 해서 기업들이 당장 AI 투자를 중단할 위험은 

전혀 없는 것 같다. 주식시장이야 매크로보다 앞서가기도 하고 뒤쳐지기도 

하지만, 일단 하반기까지는 매크로 환경을 크게 우려할 필요는 없어 보인다. 
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그림 1. 한국 수출 60%대 증가율 기록한 것은 1970년대 이후 처음 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

그림 2. 식지 않는 반도체  그림 3. 컴퓨터 급등세도 계속 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 

 

그림 4. 석유류 및 화학 제품은 단가 상승 효과  그림 5. 중국/미국과 EU 향 수출 차별화 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
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그림 6. 미국 5월 시카고 PMI 급등  그림 7. 최근 글로벌 경기는 미국 모멘텀이 호조 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 

 

 

그림 8. 수입은 에너지/비에너지 모두 증가  그림 9. 2분기도 설비투자 호조 예상돼 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 

 

 

그림 10.반도체/컴퓨터 외 석유류 관련 수출이 큰 폭 증가 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
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품목별 수출액 Chart 

그림 11. 반도체 수출액 추이  그림 12. 자동차 수출액 추이 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 

 

그림 13. 컴퓨터 수출액 추이  그림 14. 석유화학 수출액 추이 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 

 

그림 15. 석유제품 수출액 추이  그림 16. 일반기계 수출액 추이 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

(십억달러)
반도체

12개월 평균 3개월 평균

2

3

4

5

6

7

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

(십억달러)
자동차

12개월 평균 3개월 평균

0

1

2

3

4

5

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

(십억달러)
컴퓨터

12개월 평균 3개월 평균

2

3

4

5

6

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

(십억달러)
석유화학

12개월 평균 3개월 평균

0

1

2

3

4

5

6

7

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

(십억달러)
석유제품

12개월 평균 3개월 평균

3

3.5

4

4.5

5

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

(십억달러)
일반기계

12개월 평균 3개월 평균



DAISHIN SECURITIES 

 

 

 

 5 
 

그림 17. 무선통신기기 수출액 추이  그림 18. 철강 수출액 추이 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 

 

그림 19. 이차전지 수출액 추이  그림 20. 바이오헬스 수출액 추이 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 

 

그림 21. 화장품 수출액 추이  그림 22. 농수산식품 수출액 추이 

 

 

 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
 

자료: CEIC, 대신증권 Research Center 
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하시기 바랍니다. 

 


