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유의사항

선물·옵션은만기일존재
- 선물(매 3개월)과옵션(매 1개월)은만기가 존재함.
만기가 지나면 계약이 소멸되거나 다음달로 이월
(롤오버)됨. 선물과 옵션만기일이 매 3개월마다
겹치는 3, 6, 9, 12월은 ‘네 마녀의 날’이라고 불리는
이유가 여기에 있음.
-오른쪽 [표]에는 만기가 고려되지 않은수치임. 
또한 수십만계약의 콜/풋옵션의 행사가격이 반영
되지 않았기때문에 현재 시점의 실질적인 체감 손익을
확인할 수가없음.
-그렇기 때문에 해당데이터는 올해전반적인 시장
흐름을 파악하고, 이해하는 데만 활용하는 데 목적이
있음.
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델타(Δ)
- 기초자산(ex.코스피) 가격이 1포인트 변동할 때
옵션가격이 얼마나 변하는지 보여주는 지표. 시장
조성자(기관)는 항상 ‘델타 중립(Delta Neutral)’을
위해 콜옵션 매도(매수)를 하면 현물 주식을 매수(매도)함.

감마(Γ)
- 주가 변동에 따른 델타의 ‘변화 속도(가속도)’를 나타냄.
행사가격 부근에서 가장 높으며 만기가 임박할수록 급격
히 커짐.

감마스퀴즈(Gamma Squeeze)
- 시장조성자는 ‘델타 중립’ 통해 리스크 최소화가 목적.
기초자산 가격이 상승하면 개인이 매수한 콜옵션 델타가
증가해, 시장조성자(기관)는 중립포지션 유지를 위해
기초자산의 현물 또는 선물을 더 많이 매수해야함.
- 이는 기초자산의 가격 상승을 부추기게 되는데, 이
같은 현상을 ‘감마 스퀴즈’라고 함.

용어 설명
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